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Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar Lifeyrissj6ds bankamanna

[ samraemi vid reglugerd nr. 916/2009 um fidarfestingarstefnu og uttekt d dvoxtun
lifeyrissjoda.

1. Lifeyrissjodur bankamanna, Hlutfallsdeild

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjodur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans en starfsemi
hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. jandar 1998 breyttist nafn sj6dsins og starfsemi var skipt i tveer
deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild (nu Aldursdeild). Adildarfyrirtaeki Hlutfallsdeildar eru Landsbankinn hf.,
Sedlabanki Islands, Reiknistofa bankanna, Valitor hf., og Lifeyrissjodur bankamanna. Hlutfallsdeild er lokud

fyrir nyjum sj6dfélogum en vardveitir hluta af réttindum sjédfélaga sem dunnin eru fyrir lok ars 1997.

2. Tryggingafredileg stada

Nidurstada tryggingarfraedilegrar athugunar midad vid lok ars 2011 syndi ad verdmati eigna sj6dsins ad
medtéldum idgjdldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 38.948,1 milljénir og skuldbindingar
vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 41.304,1 milljénir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi -2.356,0
milljonir, eda -5,7% af skuldbindingum. Stadan batnadi litillega milli dra. Astzeda bess er einkum hagstaed

utkoma a mati lifeyrisskuldbindinga.

Stada sj6dsins er innan peirra marka sem almennt eru dskilin i [6gum nr. 129/1997 en par er hamark vikmarka
milli eigna og skuldbindinga 10% a einstoku ari og 5% fyrir stédu samfellt i fimm ar. Til bradabirgda hefur
pessum mérkum verid breytt i 15% og 10%. Skuldbindingar voru 3,0% umfram eignir i lok drs 2008. Sampykktir
Lifeyrissjods bankamanna tiltaka ekki dkvedin vikmérk fyrir mun eigna og skuldbindinga en i 5. grein

sampykkta er ad finna almennt dkvaedi um ad jofnudur skuli vera milli eigna og skuldbindinga.

3. Markmid og forsendur avéxtunar

Avéxtun fiarmuna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna skal vera i samraemi vié 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissj6da. Fjarfestingar taka mid af varkdrni og meginpungi
peirra skal vera a skipulegum verdbréfamoérkudum. Haga skal dvoxtun eigna Hlutfallsdeildar med peim haetti
ad samspil dvoxtunar og dhaettu sé sem hagkvamast. Tapspol deildarinnar er litid par sem lifeyrisgreidslur eru
haerri en idgjaldsgreidslur og mun bilid aukast par & milli & naestu drum. Samkvamt Gtreikningum byggdum &
tryggingarfradilegri athugun ma gera rad fyrir ad idgjold muni vera ordin éveruleg um &arid 2035 en ad
lifeyrisgreidslur geti nad allt fram til drsins 2070. Lagmarksdvéxtunarkrafa til eignasafns Hlutfallsdeildar er

3,5% og sjodurinn polir ekki miklar sveiflur i avoxtun,

Eignasamsetning 1. oktober 2012 og vaent avoxtun 2013-2016

Eignasamsetning Hlutfallsdeildar pann 1. oktéber 2012 var a pann hatt ad 27% eigna voru innlan, 72% eigna
voru skuldabréf og 1% adrar eignir. [tarlegri sundurlidun & eignum er ad finna i fylgiskjali I. Utreikningar &
vaentri dvoxtun eignasafnsins syna ad gera ma rad fyrir 4,1-4,3% arlegri dvoxtun naestu fidgur ar. Ad teknu tilliti

til rekstrarkostnadar er gert rad fyrir ad medalavoxtun umfram lagmarksavéxtunarkréfu verdi 0,5-0,7% a ari.
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Vant avoxtun 2013 2014 2015 2016

Raunavoxtunarkrafa 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Rekstrarkostnadur 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Raunavoxtun 4,3% 4,2% 4,2% 4,1%
Umframavoxtun 0,7% 0,6% 0,6% 0,5%

Markmid Hlutfallsdeildar um avéxtun og ahattu eru breytileg eftir timabilum og fylgja breytingum &
fjiarfestingarstefnu. Fyrir arid 2013 hefur Hlutfallsdeildin ad markmidi ad na 4,3% medalraunavéxtun med 4-

4,5% arlegu stadalfraviki.

Ahztta eignasafns i formi arlegs stadalfraviks skal daetlud a grundvelli manadarlegra sogulegra gagna 10 ara

timabils. Avéxtun skal reiknud fyrir sama timabil og reiknast yfir i islenskar kronur.

Nokkud ljost er hver raunavoxtun eignasafns Hlutfallsdeildar verdur naestu fiégur rin, par sem staerstur hluti
eigna hennar er i verdtryggdum verdbréfum til langs tima med féstum véxtum. Fjarfestingarporf deildarinnar
a naesta ari er um 1 ma.kr. Nettd utfledi er na Gt dr deildinni par sem idgjold greidandi sjodfélaga eru laegri en
lifeyrisgreidslur. Fjarfestingarporf er pvi einvérdungu vegna afborgana af skuldabréfum i eigu deildarinnar. |
toflu um vaenta avoxtun ad ofan er gert rad fyrir ad pad takist ad endurfjarmagna & medalkréfunni 3,0% en hér
a eftir ma sja na@mnigreiningu midad vid dlikar forsendur um dvéxtun nyrra fiarfestinga. Samsetning eigna
deildarinnar, dsamt pvi hvad arleg fiarfestingarpérf er Iag i hlutfalli af heildareignum, veldur pvi ad buast ma

vid litlum sveiflna i avéxtun & komandi arum.

Namnigreining Vant umframavoxtun

v/nyrra fjarfestinga 2014 2015
2,0% avoxtunarkrafa 0,7% 0,6% 0,5% 0,4%

2,5% avoxtunarkrafa 0,7% 0,6% 0,5% 0,5%
3,0% avoxtunarkrafa 0,7% 0,6% 0,6% 0,5%
3,5% avoxtunarkrafa 0,7% 0,6% 0,6% 0,6%
4,0% avoxtunarkrafa 0,7% 0,7% 0,6% 0,6%

4. Fjarfestingarstefna 2013
Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar tekur mid af réttindakerfi, lifeyrisbyrdi og daetludu framtidargreidslufiz=ai
vegna lifeyrisskuldbindinga sjodsins. Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar métast af pvi ad buid er ad loka

deildinni fyrir nyjum idgjaldagreidendum og pvi faekkar greidandi sjodfélégum en lifeyrispegum fjolgar.

Pad er mat stjérnar ad nedangreind eignasamsetning sé pannig hattad ad sjédurinn muni geta stadid vid
skuldbindingar sinar til framtidar. Fjarfestingarstefnan er breytt fra fyrra ari og felst breytingin i pvi ad opnad
hefur verid a adrar innlendar fjarfestingar en skuldabréf. Byggist su akvérdun & dhaettustefnu sjédsins og
peirri greiningu sem liggur par ad baki. Vantingar um laegri avoxtun skuldabréfa og pérf fyrir dreifingu dhaettu

i fleiri eignaflokka rada par mestu.
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Markmid  Nedri mork Efri mork

Skuldabréf 97% 95% 100%
Onnurinnl. fiarfesting 3% 0% 5%

Med skuldabréfum er att vid spariskirteini, rikisbréf, ibudabréf, hasbréf, hisnadisbréf, skuldabréf

sveitarfélaga, fyrirtaekjaskuldabréf, skuldabréf banka, innlan og vedlan til sjédfélaga. Med annarri innlendri

fjiarfestingu er att vid sjodi sem fjarfesta i innlendum hlutabréfum og fasteignasjédi. i fylgiskjali | er itarlegri

sundurlidun a stédu og vidmidum einstakra eignaflokka. Spakaupmennska med eignir sjédsins innan dagsins

(e. day trading) er med dllu cheimil. Ekki er heimild til fjarfestinga & skuldabréfum né &drum verdbréfum

atgefnum af erlendum adilum. | fjarfestingarstefnunni eru sett fram markmid um ad ekki sé fiarfest i erlendum

verdbréfum og pvi ekki gert rad fyrir ad porf sé a pvi ad nota afleidur til ad draga dr gjaldmidlaahzettu.

Eignasamsetning Hlutfallsdeildar midad vid 1. oktdber 2012 er innan fjarfestingastefnu og samraemist

markmidum stjornar sjédsins um eignasamsetningu.

Nanara nidurbrot fjarfestingarstefnu

Hlutfallsdeild er heimilt ad dvaxta fé sitt med eftirfarandi hastti:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)
h)
i)

Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods

Skuldabréf sveitarfélaga

Innlan i bonkum og sparisjodum

Skuldabréf lanastofnana

Innlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda
Skuldabréf tryggt med vedi i ibudarhisnadi

Skuldabréf fyrirtaekja

Innlend hlutabréf

Kaup og rekstur ibudarhdsnzedis

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid VII. kafla laga nr. 129/1997

Takmarkanir

Hlutdeild dskradra verdbréfa skal ekki fara yfir 20%, ad undanskildum skuldabréfum tryggdum med
vedi i fasteign.

Samanlogd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra somu samstadunni skal ekki vera meiri en 10% af hreinni
eign sjodsins fyrir pa flokka verdbréfa sem falla undir lidi b-g hér ad ofan. Engar slikar takmarkanir

skulu gilda a peim flokkum verdbréfa sem falla undir lid a.



e Fyrir 6ll 6nnur verdbréf en pau sem tilgreind eru i lidum a-g ma samanlégd eign sjodsins i verdbréfum
utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni ekki vera meiri en 5% af hreinni
eign sjadsins.

* Innlan i banka og sparisjod til sama adila skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sjédsins.

e Eign lifeyrissjodsins i hverjum verdbréfasjodi ma ekki vera meiri en 25% af dtgefnum
hlutdeildarskirteinum hlutadeigandi verdbréfasjods eda fjarfestingarsjéds.

e Eign lifeyrissjods eda einstakri deild hans i verdbréfasjodum og fjarfestingarsjodum innan sama
rekstrarfélags ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign.

e Samanlogd eign i verdbréfum sem tilgreind eru i lidum d-i atgefnum af sama adila, tengdum adilum
sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstadunni og innlanum i bonkum og
sparisjodum skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sjodsins.

e Oheimilt er ad eiga i fjarfestingarsjodum sem fjarmagna sig med lantdku eda skortsélu.

e  Atvinnugreinaskipting:

o Innlend hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu & Nasdaq OMX Iceland
markadnum.

o Fyrirtaekjaskuldabréfum skal vera vel dreift milli helstu atvinnugreina. Engin ein atvinnugrein
skal hafa meira en 50% vaegi til lengri tima en vegna adstadna a fjarmalamérkudum nd ma
petta hlutfall vera 80% til skemmri tima. Fyrirtaekjaskuldabréf eru litill hluti heildarsafns

sjodsins og pvi hefur dhzetta i pessum eignaflokk litil ahrif 3 heildarahaettu sjédsins.

Fasteignavedtryggd skuldabréf
Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i oktober 2012 er 2,9% af hreinni eign. Eingéngu er um ad rada lan
til sjodsfélaga. Hamarksupphad er 25 m.kr. Lan er veitt gegn vedi i ibudarhisnaedi. Upplysingar um

utlanareglur eru adgengilegar a heimasidu sjodsins.

Medalliftimi skuldabréfa

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka er 8 til 14 dr. Vegid medaltal var 9,5 ar pann 1. jantar 2012.

Samningur um virka eignastyringu hja pridja adila

Deildin er ekki med eignir i virkri eignastyringu hja pridja adila.



5. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar med reglulegu millibili eftir pvi sem astaeda er til ad
teknu tilliti til framangreindra markmida um dvéxtun og ahaettu og markadsadstadna hverju sinni. Kénnun &
pvi hvort @staeda sé til endurskodunar skal framkvaemd eigi sjaldnar en & 6 manada fresti. Breytingar a

fjarfestingarstefnu skulu gerdar skriflega.

NG hefur verid sampykkt sérstok Ahaettustefna fyrir Lifeyrissjod bankamanna og var hun asamt
ahattugreiningu sem unnin er drlega samkvamt henni hofd til grundvallar vid métun nyrrar
fiarfestingarstefnu fyrir arid 2013. Arsfjiérdungsleg skodun eignasafnsins samkvaemt ahaettustefnu verdur

hédan i fra lidur i pvi ad kanna hvort astaeda sé til ad endurmeta gildandi fjarfestingarstefnu & hverjum tima.

Reykjavik, 22. november 2012

Framkvaemdastjori Ll'f_eyrissjéﬂs bankamanna

Stjorn Lifeyrissjods bankamanna
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