Fiarfestingarstefna Aldursdeildar Lifeyrissj6ds bankamanna
[ samraemi vid reglugerd nr. 916/2009 um fijdrfestingarstefnu og uttekt ¢ dvéxtun
lifeyrissjoda.

1. Lifeyrissjodur bankamanna, Aldursdeild

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjédur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans en
starfsemi hans ma rekja aftur til drsins 1929. Hinn 1. jandar 1998 breyttist nafn sjo6dsins og starfsemi var skipt i
tveer deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild (nu Aldursdeild). Adildarfyrirtaeki Aldursdeildar eru Landsbankinn hf.,
Sedlabanki islands, Arion banki, Reiknistofa bankanna, Samtok starfsmanna fjarmalafyrirtaekja, Landsvaki hf.,
Valitor hf., BYR sparisjédur og Sparisjodur Skagafjardar. Stigadeild veitti fram til loka 2007 réttindi 6had aldri
sjodfélaga pegar idgjald var greitt. [ upphafi ars 2008 var tekin upp aldurstengd réttindaéflun og jafnframt
fengu greidandi sjodfélagar vidbaetur a réttindi sin i séreign vegna laegri réttindadflunar i samtryggingu til

framtiGar.

2. Tryggingafraedileg stada

Nidurstada tryggingarfraedilegrar athugunar midad vid lok ars 2010 syndi a0 verdmaeti eigna sjodsins ad
medtéldum idgjoldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 31.230,2 milljonir og
skuldbindingar vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 32.230,2 milljonir. Mismunur eigna og skuldbindinga
reiknast pvi -1.454,4 milljonir, eda -4,4% af skuldbindingum. Forsendur um lifslikur eru ébreyttar fra sidustu

athugun.

Stada sjodsins er innan peirra marka sem almennt eru dskilin i l16gum nr. 129/1997 en par eru hamark
vikmarka milli eigna og skuldbindinga 10% a einstoku ari og 5% fyrir stodu samfellt i fimm ar. Sampykktir
Lifeyrissjéds bankamanna tiltaka ekki akvedin vikmork fyrir mun eigna og skuldbindinga en i 5. grein

sampykkta er ad finna almennt dkvaedi um ad jofnudur skuli vera milli eigna og skuldbindinga.

3. Markmid og forsendur avoxtunar

Avoxtun fjagrmuna Aldursdeildar Lifeyrissjods bankamanna skal vera i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjoéda. Fjarfestingar taka mid af varkarni og meginpungi
beirra skal vera & skipulegum mérkudum. Haga skal avoxtun eigna Aldursdeildar med peim hzetti ad samspil
avéxtunar og ahaettu sé sem hagkvamast. Fjarfestingarstefna Aldursdeildar tekur mi6 af réttindakerfi,
lifeyrisbyrdi og dasetludu framtidargreidslufledi vegna lifeyrisskuldbindinga sj6dsins. |8gjaldsgreidsiur
deildarinnar eru talsvert harri en lifeyrisgreidslurnar og samkvamt Gtreikningum byggdum & tryggingar-
fraedilegri athugun ma gera rad fyrir ad svo verdi dfram naestu ar. Lagmarksavoxtunarkrafa til eignasafns

Aldursdeildar er 3,5%.




Eignasamsetning 1. oktober og vaent dvoxtun 2012-2015
Eignasamsetning Aldursdeildar pann 1. oktéberber 2011 var eftirfarandi:
e 67,6% innlend skuldabréf
e 21,7%innldn
e 1,9% innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
e 3,2% erlend hlutabréf, hlutdeildarskirteini og dnnur verdbréf

e 5,6% adrar fjarfestingar
Utreikningar & vaentri dvoxtun eignasafnsins syna ad gera ma rad fyrir 4,0-4,2% arlegri avoxtun & naestu fjérum
arum. Ad teknu tilliti til rekstrarkostnadar er gert rad fyrir ad medalavoxtun umfram lagmarksavoxtunarkrofu

verdi 0,3-0,5% 4 ari.

Vaent davoxtun 2012 2013 2014 2015

Raunavoxtunarkrafa 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Rekstrarkostnadur 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Raunavéxtun 4,2% 4,1% 4,1% 4,0%
Umframavoxtun 0,5% 0,4% 0,4% 0,3%

Aldursdeild Lifeyrissjéds bankamanna hefur pad markmid ad na 4,5% medalraundvoxtun til langs tima med 5-
6% arlegu stadalfraviki. Ahaetta eignasafns i formi arlegs stadalfraviks hefur verid desetlud & grundvelli
maénadarlegra sogulegra gagna 10 &ra timabils. Avoxtun er reiknud yfir i islenskar krénur. Utreikningar 4
veentri avoxtun til naestu fjgurra ara midad vid eignasafn Aldursdeildar gera rad fyrir 4,0-4,2% raunavoxtun

sem er undir markmidi sjodsins til langs tima.

Helsta dvissan vid spa um vaenta avoxtun komandi ara snyst um pa raunavoxtunarkréfu sem i bodi muni verda
fyrir nyjar fjarfestingar. Aldursdeildin er ung deild med inngreidslur talsvert umfram utgreidslur & komandi
arum. Af peim sékum og vegna afborgana af skuldabréfum er buist vid ad ny- og endurfjarfestingar sjédsins
verdi ad lagmarki 7-11% arlega af heildeign sj6dsins naestu 4 ar. bvi var gerd namnigreining sem synir vanta
umframavoxtun fyrir pad bil raundvéxtunar sem liklegt ma telja ad i bodi verdi ad medaltali fyrir dlika
fjarfestingarkosti naestu 4 ar .

Namnigreining Vant umframavoxtun

V/nyrra fjarfestinga 2013 2014
2,5% avéxtunarkrafa 0,5% 0,4% 0,2% 0,0%

3,0% avoxtunarkrafa 0,5% 0,4% 0,2% 0,1%
3,5% avoxtunarkrafa 0,5% 0,4% 0,3% 0,3%
4,0% avoxtunarkrafa 0,5% 0,5% 0,4% 0,4%
4,5% avoxtunarkrafa 0,5% 0,5% 0,6% 0,6%

4, Fjarfestingarstefna 2012
Pad er mat sjodsins ad eftirfarandi samsetning sé pannig hattad ad sjédurinn muni geta stadid vid

skuldbindingar sinar til framtidar. [ téflunni eru tilgreindar takmarkanir sem gilda um tegundir verdbréfa fyrir
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Nedri mork Midja Efri moérk

Innlend skuldabréf 70% 80% 100%
Innlend hlutabréf 0% 5% 10%
Erlend skuldabréf 0% 3% 35%
Erlend hlutabréf 0% 5% 20%
Ohefébundnar fjarfestingar 0% 7% 10%

Med innlendum skuldabréfum er att vid spariskirteini, rikisbréf, ibidabréf, husbréf, hisnaedisbréf, skuldabréf
sveitarfélaga, fyrirtaekjaskuldabréf, skuldabréf banka, innldn og vedlan til sjodfélaga. Auk peirra eignaflokka
sem hér eru tilgreindir er heimilt ad fjarfesta allt ad 10% af vorslufé i ohefébundnum fjarfestingum.

Spakaupmennska med eignir sjodsins innan dagsins (e. day trading) er med 6llu 6heimil.

Eignasamsetning Aldursdeildar midad vid 1. oktober er innan fjarfestingastefnu og samraemist markmidum
stjornar sjadsins um eignasamsetningu.

[ ljési pess hve dvoxtunarkrafa innlendra skuldabréfa hefur leekkad mjog og ad ekki er ad vaenta annars en ad
hiin verdi & naesta ari talsvert undir askilegri langtimaavoxtun sjodsins er astada til ad horfa i auknum maeli 4
taekifaeri sem kunna ad vera folgin i 68rum fjarfestingarkostum. [ pvi skyni ad gera sjédnum betur kleift ad
gripa tekifaeri sem par kunna ad skapast eru efri mork fyrir innlend hlutabréf haekkud ar 5 i 10% og midjan
haekkud ur 0 i 5%. Samhlida er midja erlendra hlutabréfa laekkud dr 10 i 5% vegna dvissu a alpjodlegum

hlutabréfmorkudum og émaoguleika nyrra fjarfestinga medan gjaldeyrishaoft eru i gildi.

Akvedin teikn eru einnig 4 lofti um ad i ndlaegri framtid muni aukast frambod innlendra fyrirtekja &
skipulégdum hlutabréfamarkadi, @ pann hatt ad fyrirtaeki sem nu eru i eigu bankanna verdi fyrst seld ad hluta i
opnu séluferli til framtakssjéda en sidar skrdd inn 4 skipulegan markad. barna kunna ad leynast taekifaeri og er
pvi midja 6hefdbundinna fjarfestinga haekkud Gr 5 i 7%. Afram verdur pé notud s varkarnisregla sem
almennt styrir fjarfestingum sjodsins og leitast vid ad hafa ahaettu fjarfestinga sem minnsta. Til métvaegis er

midja erlendra skuldabréfa laekkud ur 5i 3%.

Nanara nidurbrot fjarfestingarstefnu
Aldursdeild er heimilt ad fjarfesta fé sitt med eftirfarandi haetti:

a) Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods

b) Skuldabréf sveitarfélaga

c) Innldn i bonkum og sparisjodum

d) Skuldabréf lanastofnana

e) Innlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda

f) Hlutabréf skrad & markadi

g) Skuldabréf tryggd med vedi i ibudarhisnaedi (@

/



h) Innlend hlutabréf sem ekki eru skrad a markadi
i) Skuldabréf fyrirtakja

i) Onnur verdbréf

Aldursdeild a ekki hlut i fyrirtaekjum sem eingdngu sinna bjénustuverkefnum fyrir sjédinn.

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid VII. kafla laga nr. 129/1997

Takmarkanir

e Hlutdeild 6skradra verdbréfa skal ekki fara yfir 20%, ad undanskildum skuldabréfum tryggdum med
vedi i fasteign.

e Skal samanlégd eign sjodsins i ver8bréfum udtgefnum af sama adila, tengdum adilum sbr. 16g um
fiarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni ekki vera meiri en 10% af hreinni eign
sjodsins fyrir pa tegund verdbréfa sem falla undir staflidi b-j hér ad nedan. Engar slikar takmarkanir
skulu vera a peim tegund verdbréfa sem falla undir staflid a.

e  Fyrir 6ll dnnur verdbréf en pau sem tilgreind eru i lidum a-j ma samanlégd eign sjédsins i verdbréfum
utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra somu samstadunni ekki vera meiri en 5% af hreinni
eign sjddsins.

e Innlan i banka og sparisjod til sama adila skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sj6dsins.

e FEign lifeyrissjodsins i hverjum verdbréfasjodi ma ekki vera meiri en 25% af utgefnum
hlutdeildarskirteinum hlutadeigandi verdbréfasjéds eda fjarfestingarsjods.

e Eign lifeyrissjods eda einstakri deild hans i verdbréfasjodum og fjarfestingarsjédum innan sama
rekstrarfélags ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign.

e Samanldgd eign i verdbréfum sem tilgreind eru i lidum b,d og j utgefnum af sama adila, tengdum
adilum sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstadunni og innlanum i
bonkum og sparisjédum skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sjodsins.

e Oheimilt er ad eiga meira en 15% af hlutafé i hverju fyrirtaeki eda i hlutdeildarskirteinum eda hlutum
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

e Oheimilt er ad eiga meira en 50% af hreinni eign i erlendum gjaldmidlum.

e Oheimilt er ad eiga i fjarfestingarsjédum sem fjarmagna sig med lantoku eda skortsolu.

e Oheimilt ad fjarfesta meira en 60% af hreinni eign i hlutabréfum.

e  Atvinnugreinaskipting:

o Innlend hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu 4 Nasdag OMX Iceland
markadnum.

o Erlend hlutabréfaeign skal taka mid af GICS atvinnugreinaflokkun Morgan Stanley og
Standard & Poor’s.

o Fyrirtaekjaskuldabréfum skal vera vel dreift milli helstu atvinnugreina. Engin ein atvinnugrein

skal hafa meira en 50% vaegi til lengri tima en vegna adstaedna & fjarmalamorkudum nid ma
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petta hlutfall vera 80% til skemmri tima. Fyrirtaekjaskuldabréf eru litill hluti heildarsafns

sj6dsins og pvi hefur ahaetta i pessum eignaflokk litil dhrif & heildarahzettu sjodsins.

Fasteignatryggd skuldabréf
Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i oktober 2011 er 12,1% af hreinni eign. Eingéngu er um ad reda
Ian til sjodfélaga. Hamarksfjarhaed lans er 25 m.kr. Lan er veitt gegn vedi i ibadarhasnaedi. Upplysingar um

utlanareglur eru adgengilegar a heimasidu sjédsins.

Leyfd eru 6nnur lan a@ undan lani fra sjodnum, en hvorki fjdrnam né légték. Lan sjédsins dsamt 6drum lanum &
undan, ma ekki fara fram Gr 65% af kaupverdi eda matsverdi hvort af pessu sem lzegra er enda sé vedhlutfall
ekki haerra en 100% af brunabotamati hisnaedis

Ef vedhlutfall er haerra en 75% af brunabdtamati og ekki liggur fyrir kaupsamningur skal framkvama sérstakt
mat & eigninni sbr 3. mgr. Sjédstjorn ma hverju sinni ldta matsmann sinn meta fasteign telji hin dstaedu til
pess, og skal pad avallt gert ef um dsampykkt ibudarhisnaedi er ad raeda. Mat skal framkvamt 3 kostnad
umsakjanda.

Husnaedi i smidum telst vedhaeft sé lagt fram fokheldisvottord og brunabétamatsvottord, asamt verdmati sbr
3. mgr og skal pa midast vid vedhlutfall ad hamarki 65% matsfjarhaedar. Ef stjoérnin telur porf a frekari

upplysingum um fasteign er henni jafnframt heimilt ad krefjast fyllri gagna, adur en til [anveitingar kemur.

Erlendar fjarfestingar og afleidur

i fjarfestingarstefnunni eru sett fram markmid um ad erlendar fjarfestingar verdi & bilinu 0-50% af
verdbréfasafni deildarinnar. Gert er rad fyrir ad afleidur kunni ad vera notadar en eingongu til ad draga ur
ahaettu eignasafnsins. Hlutfall afleida af heildarsafni er pd bundid peim takmérkunum sem sjodnum er settar

med l6gum nr. 129/1997.

Markmid um medalliftima

Markmid um medalliftima skuldabréfa er 10 til 16 ar. Vegid medaltal er 11,5 ar 1. névember 2011. Markmid
um medallittima er nd hakkad umtalsvert fra sidustu stefnu en par var pad 6 — 12 ar. Vegid medaltal hefur
somuleids haekkad nokkud fra fyrra ari. bad er po enn tiltolulega lagt i samanburdi vid vaentan medaltima
heildarskuldbindinga sem er um 36,4 ar. Afram verdur unnid ad pvi ad lengja medalliftimann med pad ad
markmidi ad auka samrami eigna og skuldbindinga og draga par med ur dhaettu, en b6 med hlidsjon af peirri

avéxtun sem i bodi er & hverjum tima.

Samningur um virka eignastyringu hja pridja adila

Um 8,3% sjodsins eru nu i virkri eignastyringu hja pridja adila.



5. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar med reglulegu millibili eftir pvi sem astada er til ad
teknu tilliti til framangreindra markmida um dvoxtun og ahaettu og markadsadstadna hverju sinni. Kénnun
pvi hvort dstaeda sé til endurskodunar skal framkvamd eigi sjaldnar en 4 6 manada fresti. Breytingar &

fiarfestingarstefnu skulu gerdar skriflega.
Reykjavik, 17. névember 2011

Framkvamdastjori Lifeyrissjods bankamanna

Stjorn Lifeyrissjods bankamanna
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