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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sjodfélaga i Lifeyrissjodi bankamanna.

Vid hofum endurskodad arsreikning Lifeyrissjods bankamanna fyrir arid 2004. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, sjédstreymi og skyringar. Arsreikningurinn
er lagdur fram af stjornendum sjodsins og & abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid
latum i 1jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samremi vid g6da endurskodunarvenju & Islandi en samkveemt henni skal skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nzgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatrioum annmarkalaus. Endurskodunin
felur i sér greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir & gégnum til ad sannreyna fjarhadir og adrar upplysingar sem
koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem
notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé nzgjanlega traustur
grunnur til ad byggja alit okkar &.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu Lifeyrissjéds bankamanna & arinu 2004, efnahag hans i
arslok 2004 og breytingum & fjarhagslegri skipan hans & pvi ari, i samremi vid 16g, sampykktir sjédsins og goda
reikningsskilavenju & Islandi.

Reykjavik, 17. mars 2005.

Deloitte hf.

Bjorg Sigurdardottir
endurskodandi



Skyrsla stjornar

Stjorn Lifeyrissj6ds bankamanna var pannig skipud i lok arsins 2004. Arndr Sighvatsson, Fridbert Traustason og Sigurjon
Gunnarsson kjérnir & fundi sjodfélaga svo og Haukur por Haraldsson tilnefndur af bankaradi Landsbanka islands hf, Ingvar
A. Sigfuasson tilnefndur af bankaradi Sedlabanka islands og Fridrik Hallddrsson tilnefndur af adildarfyrirteekjum sjodsins. Ad
loknum arsfundi i april skipti stjérnin med sér verkum med peim hetti ad Fridbert var kjoérinn formadur og Haukur
varaformadur.

Starfsmenn sjodsins eru Sigtryggur Jonsson framkvemdastjori, Svana M. Simonardéttir fulltrdi og Anna Karlsddttir ritari.

[ arslok greiddi sjodurinn 577 adilum lifeyri, par af 551 Ur Hlutfallsdeild. Voru lifeyrisgreidslur arsins kr. 709.745 pusund ar
Hlutfallsdeild en kr. 24.907 pusund Ur Stigadeild. A arinu &dur voru lifeyrisgreidslur alls kr. 734.652 pasund. Er aukningin
bvi 14,1%.

I arslok greiddu 2153 sjodfélagar idgjold til sjodsins, par af 637 i Hlutfallsdeild og 1516 i Stigadeild. I arslok 2003 greiddu
2015 sjoofélagar idgjold til sjodsins og hafdi pvi fjélgad um 6,8% & arinu.

Raunavoxtun hlutfallsdeildar var 8,00% 4 arinu en Stigadeildar 10,21%. Fimm ara medal raundvoxtun sjéosins i heild er
2,74%.

Lan til sj6ofélaga & arinu

A arinu voru sampykktar alls 83 lanveitingar til sjodfélaga, alls ad fjarhad kr. 261.673 plsund. Medalfjarhaed var pvi kr.
3.153 pusund en var a arinu adur kr. 2.512 pasund.

Héamarkslansfjarhaed er na kr. 15 milljonir eftir sex manada starf. Vextir eru nl 4.3%, breytilegir skv. akvordun stjornar
sj6osins & hverjum tima.

Fjarvorslusamningar

pann 1. febrGar 2002 voru gerdir nyir fjarvérslusamningar vid Blnadarbanka islands hf (n Kaupping Bunadarbanki hf) og
Landsbanka Islands hf. Samningar pessir komu i stad eldri fjarvérslusamninga vid sému adila sem gerdir hofdu verid pann 1.
september 1998. Fjarfestingastefnur beggja deilda hafa verio endurskodadar reglulega & timabilinu. Hafa par breytingar fyrst
og fremst midad ad pvi ad minnka veegi erlendra fjarfestinga sjodsins svo og innlendra fjarfestinga i hlutabréfum. T arslok
nam heildareign sjédsins i fjarvorslu hja ofangreindum adilum kr. 14.515,2 milljénum, eda sem nemur 56,79% af hreinni eign
i arslok. T arslok 2003 nam heildareign i fjarvorslu kr. 13.871,4 milljonum, eda 61,73% af hreinni eign.

Stada sj6dsins

I lok arsins voru heildareignir Lifeyrissjods bankamanna kr. 25.567.809 pusund sem skiptast pannig ad i Hlutfallsdeild voru
eignir alls kr. 19.706.862 pdsund, eda 77,1% og i Stigadeild kr. 5.860.948 plsund eda 22,9%.

Fyrir liggur tryggingafraedileg Gttekt & skuldbindingum sjédsins midad vid 31. desember 2004. Samkvaemt nidurstdoum
hennar voru afallnar skuldbindingar i Hlutfallsdeild kr. 21.088,3 milljénir en i Stigadeild kr. 4.301,1 milljénir. Alls er pvi um
a0 raeda kr. 25.389,4 milljonir. Sé hins vegar litid til framtidarréttar eru heildarskuldbindingar Hlutfallsdeildar kr. 26.941,7
milljonir eda kr. 3.182,1 milljénir umfram eignir sem samsvarar 11,81% af skuldbindingum og heildarskuldbindingar
Stigadeildar kr. 16.998,7 milljonir eda kr. 684,2 milljénir umfram eignir sem samsvarar 4,03% af skuldbindingum.

Vegna stodu Hlutfallsdeildar hefur stjorn sjddsins att i vidraedum vid adildarfyrirtaeki. Hefur i peim vidreedum verid bent & ad
stor hluti skyringarinnar liggur i launabreytingum sem hafa verid langt umfram forsendur sem gengid var Ut fra vid uppgjor
skuldbindinga m.v. arslok 1997.



Skyrsla stjornar

Onnur mal

Ymis énnur mal voru til umfjéllunar hja stjorninni en han hélt 12 békada fundi & &rinu. Svo sem fyrr er getid toku nyir
fjarvorslusamningar gildi 1. febriar 2002. b4 hafa verid gerdar breytingar & fjarfestingastefnum peirra. Eru paer mismunandi
fyrir deildir sjodsins par sem tekid er mid af 6likum aztlunum um greidslustreymi i framtidinni. I badum tilvikum er um ad
reeda varfeernar fjarfestingstefnur par sem pess er geett ad lagmarka ahettu sjodsins. Lengst af arinu hélt stjérnin afram & peirri
braut ad draga ar veegi fjarvorslu i heildareignum sjéosins. b6 var & fundi i desember akvedid ad fé sem losnar verdi lagt i
fjarvorslu.

Heildarlaun og poknanir til stjérnar og framkveemdastjéra sjédsins & arinu 2004 ndmu 10,6 milljénum krdéna og skiptast
pannig:

Fridbert Traustason, formaour 952.492
Haukur bor Haraldssson 970.458
ATNOT SIGNVAtSSON 628.424
Ingvar A. SIgfUSSON 628.424
Fridrik S. Halldérsson 345,705
SIgUINON GUNNAISSON 345.705
Sigtryggur Jonsson, framkvaemdastjori 6.753.814

Samtals 10.625.022

A érinu var gerdur nyr samningur vid Deloitte um innri endurskodun. Eins og eldri samningur tekur hann mid af reglum
Fjarmalaeftirlitsins.

A arinu sampykkti stjornin ad taka i notkun lifeyrisgreidslukerfid Joakim fra fyrirtekinu VKS og var kerfid tekid i notkun fra
og med 1. jantar 2005 en adur hafdi sjédurinn notad launakerfi RB fyrir lifeyrisgreidslurnar. ba var einnig sampykkt & fundi i
febrtar 2005 ad taka i notkun verdbréfkerfid Jéakim fra og med sama tima.

Stjérn sjodsins hefur & arinu att vioraedur vid adildarfyrirtaeki um forsendur vid uppgjor skuldbindinga m.v. lok arsins 1997 og
hvernig stadio verdi ad endalegu uppgjori.

pa var & arinu unnid ad endurb6tum & heimasidu sjédsins.
Sjéourinn  hefur adsetur ad Sudurlandsbraut 24 Reykjavik, simi 569 0900, simbréf 569 0909, tolvupodstfang

lifbank@lifbank.is, veffang er www@lifbank.is. Skuldabréf sjodsins eru til afgreidslu i Gtibli Landsbanka Islands h.f. vid
Austurstreeti.



Aritun stjornar Lifeyrissjods bankamanna

Stjérn og framkveemdastjori Lifeyrissjods bankamanna stadfesta arsreikning fyrir arid 2004 med undirritun sinni:

Reykjavik, 17. mars 2005.

Fridbert Traustason

Arnor Sighvatsson Haukur pér Haraldsson

Ingvar A Sigfusson

Fridrik Halldérsson Sigurjén Gunnarsson

Sigtryggur Jonsson,
framkveemdastjori
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign
til greidslu lifeyris ario 2004

l6gjold
18gjold sjodfélaga

18gjOld 1aunagreidenda ...........ccvvvevreiiiriei s
Réttindaflutningur og endurgreidsIur ..........cccocvevveieniecreieeieenenne,

Lifeyrir

Lifeyrir ....cccoeenens

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ..o
VaxtateKjur 0g gengiSMUNU .........coeeeieirerieeeeeeeee e
Breytingar & NIOUITRISIU .........ccovvevviiiecccecee e

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- 0g stjornuNarkosStNadur ...........cceeveveivviesiesnsese e

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadur ...........cccccveerveerieesieie s

Haekkun & hreinni eign @ &rinu ........cccocociiiieniee e

Hrein eign frAfyrra ari ....ccccoooeeiei e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ..........ccooecciiiiveennnnnn,
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Skyr.

2004 2003
75.601.327 77.857.296
275.216.144 283.402.307
(3.400.074) (192.897)
347.417.397 361.066.706
709.745.105 621.026.201
709.745.105 621.026.201
3.811.408 19.516.991
2.197.229.502 1.994.253.706
0 (4.582.945)
2.201.040.910 2.009.187.752
6.020.811 5.750.864
6.020.811 5.750.864
29.177.337 27.869.151
29.177.337 27.869.151
1.803.515.054 1.715.608.242
17.903.346.504 16.187.738.261
19.706.861.558 17.903.346.504




Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Eignir

Fjarfestingar
Verobréf med breytilegum tekjum ........cccovevvieniinieiiienees
Verobréf med fostum tekjum ......ccccoeveeevevcicie e

V=5 - 1o
Fjarfestingar

Krofur
AOBTAr KITOTUN .ttt et
Krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ...........ccccccevvennnn.
Sjoour og VEIIINNIAN .....coovieiie e
ABIAE IGNIT 1.t

Adrar eignir

Eignir
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Hlutfallsdeild / Stigadeild vidskiptareikningur ............cc.ccceeei.
ABKAr SKUIAIT .o
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls
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Skyr.

2,4

14

31.12.2004 31.12.2003
10.032.397.872 10.144.096.053
7.997.871.313 6.133.191.789
1.273.808.005 1.441.703.102
19.304.077.190 17.718.990.943
10.833.923 14.878.421
10.833.923 14.878.421
1.449.823 1.411.130
264.917.907 164.297.644
128.813.926 32.627.957
395.181.656 198.336.731
19.710.092.768 17.932.206.095
0 8.090.867
3.231.210 20.768.724
3.231.210 28.859.591
19.706.861.558 17.903.346.504




Yfirlit um sjédstreymi arsins 2004

Inngreidslur

1OGJOI 1.
FjarfestingarteKjur ........coooveiveieeiicieeee e
Afborganir Verobréfa ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...
Seld verdbréf med fostum tekjum ......c.cccovvevviiiiiiicee e
ABrar INNGIeioSIUN ......ocveieiicc s

Utgreidslur

LIS {1 1 SRS
FJArfestingargjold ..o e
Rekstrarkostnadur an afskrifta ..........ccccoeiviieiiieiciiiniieisece s
ABTar GEGreidSIUN .....c.veveieecce s

Utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri flarfestingu ......cccccceeeeiveiiiiiiee e,
Kaup & verdbréfum og 6nnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ...........cccceevrrinnennn
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum .........ccooevveiennncicnninnnns
NY VEBIAN 0g UHIAN ©.covvieiiiiceee e

Radstofun alls
Heaekkun (leekkun) a sj6di og veltiinnlanum ........................

Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun .......cccccceevveeeeen i,

Sjodur og veltiinnlan i arslok .........cccovveeeiiiiieee e
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2004 2003
347.417.397 361.066.706
1.001.508.260 481.617.049
3.586.943.803 692.232.958
8.246.173.177 4.908.344.828
1.366.038.643 155.666.810
7.689.803 0
14.555.771.083 6.598.928.351
709.745.105 621.026.201
6.020.811 5.750.864
28.552.989 27.092.251
23.697.433 420.540
768.016.338 654.289.855
13.787.754.745 5.944.638.496
7.413.442.418 4.617.592.016
6.173.935.065 1.431.929.248
99.757.000 154.546.000
13.687.134.483 6.204.067.264
100.620.262 (259.428.769)
164.297.644 423.726.413
264.917.907 164.297.644




Skyringar

Starfsemi

1. Lifeyrissj6dur bankamanna starfar samkvemt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Sjodurinn starfar i tveimur deildum, Hlutfallsdeild og Stigadeild og
skulu allir starfsmenn adildarfyrirteekja sjodsins, sem nad hafa 16 ara aldri vera sj6dfélagar medan peir starfa hja
vidkomandi fyrirteeki.

Réttindi til lifeyris radast af starfshlutfalli og starfstima svo og launum seinustu 5 ara. Lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar og fylgja visitdlu neysluverds. Taka eftirlauna getur hafist vid 65 ara aldur eda fyrr ef aldur og
starfsaldur nd 95 arum. AJ 60ru leyti eru réttindi 6h&d aldri sjodfélaga. Tryggingafraedileg Uttekt getur haft ahrif &
lifeyrisréttindi sjoofélaga pvi sjodnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjoofélaga fari munur milli eignarlida
og lifeyrisskuldbindinga sjédsins fram yfir tiltekin mérk.

Reikningsskilaadferdir

2. Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatrioum fylgt sému
reikningsskilaadferoum og a fyrra ari.

Verdbréfaeign sjédsins skiptist i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan.
Skilgreiningar a framangreindri flokkun asamt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og énnur slik
verobréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu Gtgefanda. bau verobréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfeerd a markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdio & sidasta
skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin & kaupverdi eda aatludu markadsverdi hvort sem leegra er.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru Gt af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 6orum féldgum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til
eignar midad vid avoxtunarkrdfu peirra & kaupdegi.

Vedlan eru Gtlan til sjoofélaga sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjodfélagabréf eru faerd til eignar med afdlinum
vOxtum m.v. vaxtakjor peirra.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi |
arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér a eftir.

Avrsreikningur Hiutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004. 9



Skyringar

Lifeyrir
3. Lifeyrir greinist pannig:
2004 2003
BHITIFEYIIE e 578.252.892 503.642.731
(@014 U111 =377 {1 ST 40.461.328 43.672.773
IMEKAITTEYTIT ...ttt 89.227.852 72.325.194
BarnaliTEYTIT ...cvivciiicice ettt re e 560.661 464.330
DANAIDERIUN ..ottt 1.242.372 921.173
709.745.105 621.026.201
Varanlegir rekstrarfjarmunir
4. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Innréttingar,

ahold og teeki

STOTNVEID T AISDYTJUN....viiiiiteieieie ettt ettt ettt e ettt e bttt e e e e 4.143.561
ATSKIITAG AOU ...ttt bbbt bbb bbb bbbttt es (2.732.431)
BOKFERIT VErD 1 ATSDYTJUN. .. .c.iiiiiiiiiiitiiet ettt ettt b et s bbb e s et ne st nes 1.411.130
VHODOT 8 AFTNU. ..ottt r et r ettt 529.357
ATSKIITAG 8 BFINU 1.tttk t bttt b e e bens (490.664)
BOKFRIT VEIrS T ArSIOK......ccoieeicieee e 1.449.823
ATSKITLArNIULTOI ... bbbttt bt bbbt b e b bbb b e 20%

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverai.

Verdobréf med breytilegum tekjum

5. Verdbréf meo breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar i innlendum hIUtafélOguM ... 92.230
Hlutdeildarskirteini i innlendum SJOOUM ........cooeiiiiiiieiiee ettt sr e sbe e b 7.981.213.228
Hlutdeildarskirteini i erlendum SJOOUM .........cccooviiiiiiiieiieice e e b b e ere 2.051.092.414

10.032.397.872

Avrsreikningur Hiutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004. 10



Skyringar

Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Oskrad félog:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping .................... 1,84% 92.230 92.230
92.230
HIUTADIETABIGN @IS ...ttt sttt e sttt ee bt e e neenas 92.230
Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
LT = MAKABSOIET L ....o.veocvoceoceeeese ettt es st ss s n s 1.802.034.373
LT = MAKAOSOIET 2 ..ottt s s s 1.130.869.801
LT = IMAIKABSDIET 3 ...ttt sttt ettt an s an s 202.154.472
LT = IMAIKAOSOIET 4 ...ttt sttt s s 45.133.445
LT = FYFIIERKJADIET ..ottt sttt n et eneas 611.895.657
LT = PENINGADIET ...ttt ettt ettt en ettt anen 590.474.682
KB-banki - Rikisverdbréfasjodur langur (Langtimabréf) ... 763.015.341
KB-banki - Rikisverdbréfasjodur millilangur (Eignarskattfrjals bréf) ..o 974.581.775
KB-banki - Skammtimasjodur (VEItUDIET) .......ooco i 451.613.791
KB-banki - Havaxtasjoour (HAVAXTADIET) ........cocveiiiiccec e 435.106.937
KB-banki - Peningamarkadssjodur (Peningamarkadshref) ... 287.711.923
7.294.592.197
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
LT = UNVAISDIET ... ..ottt sttt s ettt en et nens 79.949.739
LT = GIODAI EQUILY ©...cvocveeececee sttt sttt n st en st en s 523.436.731
LT = VISIEOIUDIET ..o 10.572.001
2] I LNt O (ot o g T Tl =0 T 14.661.000
628.619.471
Adrir innlendir sjodir med hlutabréfum:
KB-DANKI = IS 15 ..ottt st sttt ettt bbbt bttt et b n ettt r et st renaens 58.001.560
Hlutdeildarskirteini i innlendum hlutabréfasjodum alls ... 686.621.031
Hlutdeildarskirteini i innlendum sjOOUM allS..........ccooveieiciecccce s 7.981.213.228
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Skyringar

Erlendir verdbréfasjédir med hlutabréfum:

ACM Global Growth Trends POrt. (USD) .......cccoiriiiiinieiiiecnieesieesie et 243.178.166
ACM Global Valug POrt. (USD) ...cvciieiiiiriiiiisesiei ettt sttt 219.876.497
ACM Emerging Markets POrtf. (USD) .......cocoiiiiiieiieieieieeieie e a e esna e neene e 25.678.514
ACM European Value Portf, (USD) ......ccccviiieieiiseie ettt st sttt st nne e s 65.774.427
ACM American Value POrtf, (USD) ......cooiiiiiiiie ittt 73.101.457
HSBC Pan European EQUILY (EUR) .......oouiiiieeee ettt 21.760.738
Merrill Lynch ST Emg. Market (Mercury ST North American) (USD) ........cccccoevvievieienene v 54.483.776
Y o TS A= 1T (1] 5 ) 69.654.801
UBS USA VaIUE (USD) ...ttt sttt sttt ettt sttt es 14.769.006
Bl Invest Global Equity (Alpj6da hlutabréfasj. B.I.) (EUR) ......c.ccoceiercicieeereeieeeeeseeseeiesee s 503.710.116
JPMF FF-Intern. EQUIty FUND (EURY) .....oviiiiece ettt sre e sne e 60.877.959
JPMF Global EQUItY FUNA (USD) .....oieiiiiie ettt sttt e e enaeneeneens 58.139.822
JPMF Global Dynamic EQUity FUND (USD) ......coiiiiiiiiiiiiieireisiest e 103.999.259
JPMF FF-Europe Equity FUNA (EURY) ...ttt bbb 112.919.246
JPMF FF-Europe Dynamic FUN (EUR) ..ottt 68.811.144
JPMF Emerging Markets Equity FUND (USD) ....ccooeiuiiiieiescieseseceie e ens 72.088.937
CIF Global EQUItY FUN (USD) ....covciitiiitiiieiiieeiesieiest ettt bbbt 16.551.071
State Street N-America Enhanced FUNG (USD) .......ooiiiiiiiiiiiee e 83.446.129
Templeton Growth FUNA (EUR) ....c..oviiiiccccss ettt sttt be e nnn 23.731.073
Legg Mason GIobal FUNAS (USD) ......ccvieieiieiie et aeaensesaeneenens 19.018.062

1.911.570.200

Adrir erlendir sjédir med hlutabréfum:

Bl Invest Global Sector (Framsakinn alpj. hlutabr. B.I.) (EUR).......ccccooiueieiisieieeereeeeeeeeeeeeeeesneseons 139.522.214
Hlutdeildarskirteini i erlendum hlutabréfasjooum alls ............ccocoviiiiiiiii i 2.051.092.414
HIUtdelAarsKIirteINi @lIS .......coveiiiiiiiice ettt ntenes 10.032.305.642

Verdbréf med fostum tekjum

8.

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd

Skuldabréf HUSNEOISSIOTNMUNAT .........coviviiiiiciicicicece et b s ene s 148.000.087
L TUT] o] 3 OSSPSR 262.849.647
Yo L TS ST (= T LISy oo 85.563.600
TOUBADIET ... 4.319.843.246
Onnur skuldabréf Med rMKISADYIIO .........ccoeviveireiciieie et 1.848.064.738

6.664.321.318
SKUIAADIET SVEITAITEIAgA ... ..iviveiiieiieie ettt 9.319.701
SKuldabréf TANASTOTNANG .......c.oiiiiiiiiic bbbttt 978.830.214
YL [0 L o= i Y T LT 345.400.080
Verdbréf med fOStUM TEKJUM @IIS ......ooviiiiiicee ettt 7.997.871.313

Avrsreikningur Hiutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004. 12
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Veodlan

9. Vedlan greinast pannig:

YU [o T o =] Y [T L (<] o - 1.280.606.221
Nidurfaersla VeosKUIAAhIefa ..........ccoviieieicc e (6.798.216)
1.273.808.005
Afskriftarreikningur Gtlana
10. Afskriftarreikningur dtlana greinist pannig:
N o TN 216 W ) )V [0 TP 6.798.216
Afskrifadar tapadar KrOfUr @ ArinNU .........cc.ooveieiiiccece e erenns 0
Gjaldfaerd NIOUITERISIA 8 ATINU ...c.coiieeiiee ettt bbb 0
6.798.216
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
11. Fjérfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
[ islenskum I erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum .......cccooieiininciiieene 7.981.305.458 2.051.092.414 10.032.397.872
Verdbréf med fostum tekjum ... 7.997.871.313 7.997.871.313
VEOIAN oo 1.273.808.005 1.273.808.005
17.252.984.776 2.051.092.414 19.304.077.190
Hlutfallsleg SKIpting .........cocoeriiieiieiieseee e 89% 11% 100%
Skipting fjarfestinga eftir erlendum gjaldmidlum:
Verobréf m/ Verobréf m/ Hlutfall
breytil. tekjum fostum tekjum
FUSD ot 1.119.759.924 0 54,6%
FEUR e 931.332.490 0 45,4%
2.051.092.414 0 100,0%

Arsreikningur Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arig 2004. 13



Skyringar

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

12. Markadsverd fjarfestinga Hlutfallsdeildar i verdbréfum er aztlad kr. 19.620 millj. en bdkfeert verd peirra er 19.304

millj. kr. eda um 316 millj. kr. leegra en markadsverd.

Lifeyrisskuldbindingar

13. Tryggingafredilegt mat a lifeyrisskuldbindingum Hlutfallsdeildar:

Samkveemt nidurstddu tryggingafraedilegrar athugunar a stéou Hlutfallsdeildar i arslok 2004 midad vid 3,5% arsvexti
péa eru afallnar skuldbindingar deildarinnar kr. 787,0 milljonir umfram eignir sem jafngildir 3,73% af skuldbindingum.
Heildarskuldbindingar umfram eignir eru kr. 3.182,1 milljonir eda 11,81% af skuldbindingum.

Hlutfallsdeild

Eignir

Hrein eign til greidsiu Ifeyris......c.ocoovvveveiiieniiencieeece,
NOvirdi verobréfa, haekKun..........cocvevveiciicinieccsns
Laekkun vegna fjarfestingargjalda..........cccccoovveveivniviinncnnennennns
NGvirdi framtidaridgjalda..........ccceevvvreiirnrienieeeee e

Skuldbindingar

EHIITTRYTIT 1
OrOrKUITTRYIIN. .. vvvcveveveieeee e
Y L L)Y L SR
BarnalifeYrir......coovveeiireicene s
95 Araregla....ccevieiciiiee e
ANNAD vt
REKSIrarkOStNAOU .........ccceiveeirieirieiie e

Eignir umfram skuldbindingar ...........ccoovniininiiiiien,

[ hiutfalli af skuldbindingum .........cccooeveeverireereereceeeee e,

Abyrgdir

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.

19.706,9 19.706,9
708,4 708,4
(114,0) (114,0)
3.458,3 3.458,3
20.301,3 3.458,3 23.759,6
16.227,1 3.887,4 20.114,5
8514 294,7 1.146,1
3.148,5 488,4 3.636,9
56,3 0,0 56,3
0,0 956,1 956,1
420,0 56,8 476,8
385,0 170,0 555,0
21.088,3 5.853,4 26.941,7
(787,0) (2.395,1) (3.182,1)
-3,73% -40,92% -11,81%

14. Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vio lanastofnanir. Samningarnir eru gerdir i peim tilgangi ad
takmarka gengisahattu vegna eigna Hlutfallsdeildar. Midad vid gengi i arslok hefur sjédurinn skuldbundid sig til
gjaldmidlavidskipta fyrir um 3.491,9 millj. kr. Stada pessara samninga i arslok var jakvaed um 128,8 millj. kr. Ahrif

samninganna hafa verid feerd inn i rekstur deildarinnar.

Arsreikningur Hlutfallsdeildar Lifeyrissj6ds bankamanna rid 2004.
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Onnur mal

15. Laun og tengd gjéld greinast pannig:

16.

2004 2003
Laun STArTSTOIKS. ....o.veviiieeciece e 13.073.634 11.761.304
ST 4 g - U0 o 3.871.208 4.128.414
Launatengd Ol .........ooreiiiiiee s 4.205.199 3.710.754
21.150.041 19.600.472

Starfsmenn sj6dsins voru 3 & arinu 2004 i 2,74 st6dugildi. Hlutdeild Hlutfallsdeildar i launakostnadi var 16,6 milljénir
kréna.

poknanir til Deloitte hf, ytri endurskodenda sjédsins, & arinu 2004 namu 1.958 pus. kr. ad medtdldum vsk. og
greinast pannig:

g To 0TSt 2o Yo U oo LS U] o] T o 1.583.998
ONNUE PJONUSTAL ..ottt bbb bbb 374.735
1.958.733

Adrar poknanir til Deloitte hf nema kr. 1.074.258 ad medtdldum vsk. og eru vegna vinnu Ahzttupjonustu Deloitte
vid innri endurskodun og sérfredipjonustu.

Hlutdeild Hlutfallsdeildar vegna pdknana til endurskodenda var kr. 2.374.629.

Arsreikningur Hlutfallsdeildar Lifeyrissjéds bankamanna &rid 2004. 15
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Kennitolur

17. Yfirlit um kennit6lur sjodsins

2004 2003 2002 2001 2000

Hrein raunavoXtuN........oo..evevevererennns 8,00% 9,32% -0,73% -0,35% -2,65%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXTUNAT S.1. B AN v 2,60% 2,50% 1,93% 3,17% 4.77%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
fra upptoku deildaskiptingar 1998........ 3,81% 3,12%
Hlutf.leg skipt. annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum 51,97% 57,25% 58,87% 61,42% 67,83%
Skrad verdbr. med féstum tekjum 31,53% 23,51% 19,81% 17,60% 9,91%
Oskrad verdbr. m/breytil. tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,10%
Oskrad verdbr. m/féstum tekjum 9,90% 11,10% 12,21% 10,70% 12,81%
VEBIAN oo 6,60% 8,14% 9,11% 10,28% 9,35%
Hlutfallsleg skipting annarra
fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum kronum .................. 89,37% 87,13% 77,17% 83,70% 81,89%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ............ 10,63% 12,87% 22,83% 16,30% 18,11%
Fjoldi virkra sjodfélaga:
Hlutfallsdeild...........cccooveerriviireriicnnne, 653 709 737 782 838
Fjoldi lifeyrispega:
Hlutfallsdeild...........cccovrverieeeirieinne, 551 499 466 443 402
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EFtIrlaun ..oc..eeveeeeeeeeeceeeeces e, 81,6% 81,2% 81,2% 80,2% 78,3%
OrorkUlifeyrir .......o.coveeevevverreerererenenea. 5, 7% 7,0% 6,7% 6,7% 7,2%
Makalifeyrir ........coevevieerrcceieeenn, 12,6% 11,7% 12,0% 13,0% 14,3%
Barnalifeyrir ...........coccoovveeerereererieninns 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt:
Hlutfallsdeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar .................... -11,81% -5,96% -8,7% 2,2% 0,4%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar .................. -3,73% 0,20% -3,0% 12,7% 11,3%

Avrsreikningur Hiutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004. 16
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign
til greidslu lifeyris ario 2004

13gj6ld

18gjO1d SJOITEIAPA ...
18gjOld 1aunagreifeNda .........cvvveirieiieiseee e
Réttindaflutningur og endurgreidslur ........cc.ccocvvvievieveicnienesenn,

Lifeyrir

I =) 1 ST

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ...
VaxtateKjur 0g gengiSmMUNUT ........ccooeiierinenieenee e
Breytingar & NIOUITERISIU .......ccovvevieiieecesee e

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- 0g stjornuNarkoStNadUI .........c.ccceevveiiieieiieriee e

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkoStNadUI .........cc.ceeveeveieiieriee e

Haekkun & hreinni @ign @ arinu .........ccoceeeevviiieee e
Hrein eign frAfyrra ari .......ccoooeecciiee e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris .......cocceeevviiieeeeiiinnnn,

Arsreikningur Stigadeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004.
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2004 2003
244.890.878 208.165.040
369.045.747 314.607.087

(234.925) 855.235
613.701.700 523.627.362
24.907.341 23.078.391
24.907.341 23.078.391
1.234.881 2.280.610
714.222.915 470.686.343
0 (417.055)
715.457.796 472.549.898
1.661.645 1.370.717
1.661.645 1.370.717
8.052.464 6.642.606
8.052.464 6.642.606

1.294.538.046 965.085.546

4.566.409.761 3.601.324.216

5.860.947.807 4.566.409.761




Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum .........ococevevriieinieicienens
Verdbréf med fOStUM teKjUM ...c.ocveveerieece e

VEOIAN ...
Fjarfestingar

Krofur
Hlutfallsdeild / Stigadeild vidskiptareikningur ..........c.ccocoo......
ABFAr KIOTUE L.
Krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ..........cccccoovvvennnne.
SJOBUr 0g VEIHHNNIAN ..o
ABIAN BIGNIT 1.t
Adrar eignir

Eignir
Skuldir
Vidskiptaskuldir
AOTAr SKUIIT ..o
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Arsreikningur Stigadeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004. 18
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2,4

14

31.12.2004 31.12.2003
2.451.916.876 2.164.199.317
2.300.599.777 1.368.004.353

839.830.828 877.141.795
5.592.347.481 4.409.345.465
0 8.090.867

5.100.049 4.608.197
5.100.049 12.699.064
131.936 128.415
260.346.609 138.341.207
3.035.950 5.908.405
263.514.495 144.378.027
5.860.962.026 4.566.422.556
14.219 12.795

14.219 12.795

14.219 12.795
5.860.947.807 4.566.409.761




Yfirlit um sjédstreymi arsins 2004

Inngreidslur

FOGJOIU .
FJArfestingartekjur ........cocooeeinineeerreee e
Afborganir Verdbrefa .........cocoviiieiiiice e
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .........ccocvevveiveircinciniincne,
Seld verdbréf med fostum tekjum ......ccooceveverevcncre e
ABIar INNGIEIOSIUN ..o e

Utgreidslur

LITRYIIT o
Fjarfestingargjold .........cccoovveiierieiiee e
Rekstrarkostnadur an afskrifta ..........ccoccoveriensiensinci e,
W 1= U1 (0] (= T ] [0

Utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu .......cccccocc

Kaup & verdbréfum og dnnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum .........cccccoovvevvernnnnn
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum .........ccooevvevviiiiniineieinenns
NY VEOIaN 0 ULIAN .....cvveeeecccee s

Radstofun alls

Haekkun (leekkun) a sj6di og veltiinnlanum ..........cc............
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun .........cccoioiiiiii i

Sjédur og veltiinnlan 1 arslok ...,
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2004 2003
613.701.700 523.627.362
452.489.416 85.506.643
1.059.592.419 126.475.237
2.402.721.751 1.345.950.718
14.299.554 0
15.780.670 0
4.558.585.510 2.081.559.960
24.907.341 23.078.391
1.661.645 1.370.717
7.970.969 6.553.521
7.737.975 38.270
42.277.930 31.040.898
4.516.307.581 2.050.519.062
2.404.106.283 1.362.069.816
1.818.904.895 384.513.764
171.291.000 227.094.000
4.394.302.178 1.973.677.580
122.005.403 76.841.482
138.341.207 61.499.725
260.346.609 138.341.207
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Starfsemi

Lifeyrissjodur bankamanna starfar samkveemt [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Sjodurinn starfar i tveimur deildum, Hlutfallsdeild og Stigadeild og
skulu allir starfsmenn adildarfyrirteekja sjodsins, sem nad hafa 16 ara aldri vera sj6dfélagar medan peir starfa hja
vidkomandi fyrirteeki.

Nyir starfsmenn adildarfyrirteekja greida idgjold til Stigadeildar. Stigadeildin var stofnud 1. janGar 1998 og er hin
fjarhagslega adskilin fra Hlutfallsdeild. Réttindi til lifeyris radast af innkomnum idgjoldum og eru 6had aldri
sjodfélaga. Lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og fylgja visitdlu neysluverds. Taka eftirlauna getur hafist vid 67 ara
aldur. Tryggingafreedileg Gttekt getur haft ahrif a lifeyrisréttindi sjédfélaga pvi sjoonum er skylt ad auka eda skerda
lifeyrisréttindi sjodfélaga fari munur milli eignarlioa og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

Reikningsskilaadferdir

2.

Arsreikningurinn er i samreemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt sému
reikningsskilaadferdum og a fyrra ari.

Verdbréfaeign sjodsins skiptist i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og veodlan.
Skilgreiningar a framangreindri flokkun asamt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verobréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik
verobréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu Utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum
tekjum sem skréad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd & markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdio &
sidasta skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin & kaupverdi eda aatludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verobréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru Gt
af lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitlu eda
gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmioun. Verdbréf med fostum tekjum eru
feerd til eignar midad vid avoxtunarkrdfu peirra & kaupdegi.

Vedlan eru atlan til sjéofélaga sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjodfélagabréf eru ferd til eignar med
afollnum voxtum m.v. vaxtakjor peirra.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda
gengi i arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.
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2003

12.036.773
7.724.193
2.548.201

769.224

Lifeyrir
3. Lifeyrir greinist pannig:
2004
B TTRYTIT vttt ettt es 14.544.026
L@ T4o V11137 {1 G 6.735.447
Y L 1)/ 1 S 2.972.359
BarNaHTEYTIT ..ottt 384.376
24.907.341

23.078.391

Varanlegir rekstrarfjarmunir

4.

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Y (0] {0\ o TR U] )Y/ 10 OSSPSR
F N ) - Lo I Vo L1 OSSPSR
BOKFRIT VOIS T ArShYIJUN....ccui i e e e e e e neens

AV A1) o1 LA W= T4 [ LU OO TRTRTRPTR
PN 1 ) £ oI T U U
LYo ] TRV (o LI 1] [0 R

ATSKATEArNIULTONL ...

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverai.

Verdbréf med breytilegum tekjum

5.

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Eignarhlutar i innlendum hlUtafélogum ..o

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjOoumM ...........ccoveiieriiiineiisieisesie e
Hlutdeildarskirteini i erlendum verobréfasjodumM ..........ccccoveiiiieiiieie e
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Innréttingar,
ahold og teeki

377.070
(248.655)

128.415

48.172
(44.651)

131.936

20%

8.393
1.672.471.253
779.437.230

2.451.916.876
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Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Oskrad félog:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda um verdbréfaping ..........c.c.c.... 0,17% 8.393 8.393
8.393
HIUTADIETABIGN AIIS ..o.viiviiice e e e e se e b e e reeneereeteaneareans 8.393
Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
LT = IMAIKABSDIET 1 ...ttt n ettt n st enen 121.574.753
LT = IMAKABSDIET 2 ... 46.486.004
LT = MATKAOSDIET 3 .....voveiececececies ettt sttt ennen 21.329.596
LT = IMAIKABSDIET 4 ...ttt n ettt n st 12.823.346
LT = FYFIIERKJADIET .......ooevececee ettt sttt en s nae s 240.450.325
LT = PENINGADIET ...ttt sttt ettt ettt ettt ettt enees 129.911.834
KB-banki - Rikisverdbréfasjodur langur (Langtimabréf) .........ccoeeiieieiceceeeee s 289.821.259
KB-banki - Skammtimasjodur (VeItUDIET) ..........coiiiie s 55.850.879
KB-banki - Havaxtasjodur (HAVAXTADIET) ........cccoiiiiiiiiiice e 103.935.752
KB-banki - Peningamarkadssjodur (Peningamarkadshréf) ... 61.592.678
1.083.776.426
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
LI = UNVAISDIET ..ot 252.836.600
LT = GIODAI EQUILY........oovveceeceeciecieeiee ettt 105.806.407
LT = VASTEOIUDIET..........oocveeictces ettt sttt ettt s s aansenees 43.169.002
BI INVESE ICRIANIC EQUILY ©ovviviieieicicie sttt e et saeneetaebasnaeneereaneanens 38.837.440
KB-banki EININGADIET 9 ... .oiiie st st resa e eesne e e nnens 36.327.895
476.977.344
Adrir innlendir sj6oir med hlutabréfum:
1S5 ettt ettt enees 111.717.483
Hlutdeildarskirteini i innlendum hlutabréfasjodum alls.............c.ccooiriiniiniiennneee e 588.694.827
Hlutdeildarskirteini i innlendum SjOOUM allS..........cccovvieiiriiieie s 1.672.471.253
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Erlendir verdbréfasjédir med hlutabréfum:

ACM Global Growth Trends Port. (USD) .........cccce....
ACM Global Value Portfolio (USD) .......cccceevvvrennene
ACM Emerging Markets Portf. (USD) .........c.cccveenne.
ACM European Value Portf. (USD) ......cccccoceriiinnnnne
ACM American Value Portf. (USD) .......cccccevvevernnenn,
ACM European Value (EUR) ....c.ccooovvveviiviieirsnienns
HSBC Pan European Equity (USD) .......ccccoeivveinenne

Merrill Lynch ST Emg. Market (Mercury ST North American) (USD) .......ccovveriiinieneniineneneieneens

SPDR Trust Series 1 (USD) .....ccovevivevnieceeeseseevene
UBS USA Value (USD) .....cccovvivvrnrrnre e

Bl Invest Global Equity (Alpjoda hlutabréfasj. B.I.) (EUR) .......ccccoeueveveeieeeeieieeieeieese e

JPMF FF-Intern. Equity Fund (EUR) ......cccccooeviiennne
JPMF Global Equity Fund (USD) ......c.cccevvvvvevieieienns
JPMF Global Dynamic Equity Fund (USD) ................
JPMF FF-Europe Equity Fund (EUR) ........cccccoeniniennnn
JPMF FF-Europe Dynamic Fund (EUR) ..........ccccc......
JPMF Emerging Markets Equity Fund (USD) ............
CIF Global Equity Fund (USD) .....ccccovvvivevrrirciee
Templeton Growth Fund (EUR) ..o
Legg Mason Global Funds (USD) .......cccccceeiiiieenneee

Aorir erlendir verdbréfasjéoir:

Bl Invest Global Sector (Framsakinn alpj. hlutabr. B.I.) (EUR).......c.ccccovvvvieeieeeeeieieeseeeeneseeseseenes

Alpjéda Framtakssjodurinn Fund II, L.P. (EUR) ........

Hlutdeildarskirteini i erlendum hlutabréfasjéoum alls

Hlutdeildarskirteini alls ..........cccoooeeveiiiieicie e,

Verdbréf med féstum tekjum

8.

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd

Skuldabréf HUsnaedisstofnunar ..........cccceeeveeveecieieeinns
[ [0 T =] [T
TDUBADIET ...t
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd .......c.ccoevevvvvennn.

Skuldabréf lanastofnana ........ccccceeeveveieicec e
Skuldabréf fyrirteekja .......ccoveeererneieieireeeneees

Verdbréf med fostum tekjum alls ..o,

Arsreikningur Stigadeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004.
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110.961.532
119.372.210
16.409.198
22.337.930
37.740.926
19.591.442
3.780.333
16.661.722
38.770.891
6.153.292
191.410.943
22.305.811
13.298.159
17.911.103
30.946.371
12.023.704
30.337.628
12.649.596
24.880.064
3.462.528

751.005.383

19.765.181
8.666.666

28.431.847

779.437.230

2.451.908.483

13.468.234
55.840.048
1.423.913.282
292.231.810

1.785.453.374

310.676.903
204.469.500

2.300.599.777
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Veodlan

9. Vedlan greinast pannig:

SKUIAADIET SJOOTEIAGA ......vecviiviii it e e e r e e e reeteereeneeresreereas
T IO T 7 T Lo Y (U] [0 = o1 <] -

Afskriftarreikningur Gtlana

10. Afskriftarreikningur Gtlana greinist pannig:

NTTo T =T 6] N ) )V [
Afskrifadar tapadar KrOfUF & AriNU .........ooeiiiiiisee et
Gjaldfeerd NIOUITERISIA & ANINU .....oviiieiiiecies bbbttt ene

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

11. Fjérfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum ...,
Verdbréf med fOStum tekjum ......coovovevveieneienecceee e
VEOIAN .o

Hlutfallsleg sKipting ..o

Skipting fjarfestinga eftir erlendum gjaldmidlum:

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

840.449.475
(618.647)
839.830.828
618.647
0
0
618.647
[ islenskum i erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
1.672.479.646 779.437.230 2.451.916.876
2.300.599.777 2.300.599.777
839.830.828 839.830.828
4.812.910.251 779.437.230 5.592.347.481
86% 14% 100%
Verdbréf m/ Verdbréf m/ Hlutfall
breytil. tekjum  fostum tekjum
449.847.048 0 57,7%
329.590.182 0 42,3%
779.437.230 0 100,0%

12. Markadsverd fjarfestinga Stigadeildar i verdbréfum er aztlad kr. 5.687 millj. en bokfeert verd peirra er 5.592 millj. kr.

eda um 95 millj. kr. legra en markadsverd.

Arsreikningur Stigadeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004.
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Lifeyrisskuldbindingar

13. Tryggingafraedilegt mat & lifeyrisskuldbindingum Stigadeildar:

Samkveemt nidurstdou tryggingafraedilegrar athugunar & stédu Stigadeildar i arslok 2003 midad vid 3,5% arsvexti pa
a deildin kr. 1.490,5 milljénir umfram &fallnar skuldbindingar eda 42,3% af skuldbindingum. Heildarskuldbindingar

umfram eignir eru kr. 229,9 milljonir eda 1,65% af skuldbindingum.

Stigadeild Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir m.kr. m.kr. m.kr.
Hrein eign til greidslu Hfeyris........ccoovviniiiciiieice e 5.860,9 5.860,9
NOvirdi verobréfa, haekKun..... ..o, 2774 2774
Laekkun vegna fjarfestingargjalda...........ccccoovveiirneniennnnenn. (33,8) (33,8)
Navirdi framtidaridgjalda.........c.cccovvverriireiniiieseeeens 10.210,0 10.210,0
6.104,5 10.210,0 16.314,5
Skuldbindingar
EHTTRYTIE 1viieeicce e 3.533,9 10.614,3 14.148,2
OrOTKUITTEYTIN.c..cevvet ettt 452,7 1.372,3 1.825,0
MaKATTRYIIT ... . 167,7 488,9 656,6
Barnalifeyrir........ccovviiiiicisce e 1,2 83,7 84,9
N 10T o OSSPSR PSPPI 120,4 0,0 120,4
REKStrarkOStNAOUI ..........ceoiviiiriiiiiiiecsiecs e 25,2 138,4 163,6
4.301,1 12.697,6 16.998,7
Eignir umfram skuldbindingar .........c.ccocoeiiiiniiiiiicee 1.803,4 (2.487,6) (684,2)
I hiutfalli af skuldbindingUM ..........cocovvvvrrereeieeeseee e 41,93% -19,59% -4,03%

Abyrgdir og skuldbindingar

14. Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir. Samningarnir eru gerdir i peim tilgangi
ad takmarka gengisahattu vegna eigna Stigadeildar. Midad vid gengi i arslok hefur sjodurinn skuldbundid sig til
gjaldmidlavidskipta fyrir um 180,0 millj. kr. Stada pessa samninga i arslok var jakvaed um 3,0 millj. kr. Ahrif

samninganna hafa verid feerd inn i rekstur deildarinnar.

Sjoéourinn hefur skuldbundid Stigadeild til ad leggja i Private Equity sj6d (Framtaksfjarfestingasjod) kr. 410 milljénir
(4,9 milljénir Euro) sem koma til greidslu & nastu arum. Um er ad reda Alpjéda framtakssjodinn I1.
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Onnur mal

15.

16.

Laun og tengd gjold greinast pannig:

2004 2003
LaUN SEAITSTOIKS. ...ttt ettt ettt e et e et eseae e st s et e s e e sreesennesree e 13.073.634 11.761.304
SHOMNAITAUN. ...ttt a et ee 3.871.208 4.128.414
Launatengd GOl ......coveoveiieieicceie e ene 4,205.199 3.710.754
21.150.041 19.600.472

Starfsmenn sjédsins voru 3 a arinu 2004 i 2,74 st6dugildi. Hlutdeild Stigadeildar i launakostnadi var 4,6 milljonir
kréna.

péknanir til Deloitte hf, ytri endurskodenda sjddsins, & arinu 2004 namu 1.958 pus. kr. ad medtdldum vsk. og
greinast pannig:

Lo (VTS oY W oo = V6T U] o] oo | o] 1.583.998
(0T YU T oY [o AU OO 374.735
1.958.733

Adrar poknanir til Deloitte hf nema kr. 1.074.258 ad medtdldum vsk. og eru vegna vinnu Ahzttupjonustu Deloitte
vid innri endurskodun og sérfraedipjénustu.

Hlutdeild Stigadeildar vegna poknana til endurskodenda var kr. 658.362.
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Kennitolur

17. Yfirlit um kennit6lur sjéosins

2004 2003 2002 2001 2000

Hrein raunavoxtun..........oc.eeevevveeeereenen, 10,21% 9,09% 0,38% 0,17% -2,65%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXEUNA SL. 5 AT .voveoveans 3,31% 2,79% 2,26% 3,28% 4,77%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
fra upptoku deildaskiptingar 1998........ 4,32% 3,37%
Hlutf.leg skipt. annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum 43,69% 49,08% 52,50% 61,42% 67,83%
Skrad verdbr. med fostum tekjum 35,91% 24,24% 19,13% 17,60% 9,91%
Oskrad verdbr. m/breytil. tekjum 0,16% 0,00% 0,00% 0,00% 0,10%
Oskrad verdbr. m/féstum tekjum 5,23% 6,79% 8,64% 10,70% 12,81%
VEBIAN oo 15,02% 19,89% 19,73% 10,28% 9,35%
Hlutfallsleg skipting annarra
fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum kronum .................. 86,06% 89,45% 83,97% 83,70% 81,89%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ............ 13,94% 10,55% 16,03% 16,30% 18,11%
Fjoldi virkra sjodfélaga:
Stigadeild........co.ovveerreeeerrereeieeeeren 1445 1315 1273 1200 1054
Fjoldi lifeyrispega:
Stigadeild.........o.ooveerveeeeeeeeieeeeeen 26 19 13 9 8
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EFtIrlaun ......oooooevveeeeecreeee e, 59,0% 52,2% 60,2% 68,5%
Ororkulifeyrir .........cc.oevveeerreereeeeees 27,3% 33,5% 26,4% 17,0%
MaKalifeyrir ...........coovevveererreerecieeinns 12,1% 11,0% 11,6% 12,9%
Barnalifeyrir ........cccoeovvvvveeveresniens 1,6% 3,3% 1,8% 1,6%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri ttekt:
Stigadeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar .................... -4,03% -1,60% -2,8% 2,1% 1,2%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar .................. 41,93% 42,30% 40,3% 51,5% 49,9%
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Deildarskipt yfirlit um breytingu & hreinni eign
til greidslu lifeyris arido 2004

Fjarhaedir i pisundum kréna

13gjold

18gjold sjoofélaga .......cccooevveenennnne.
16gjold launagreidenda ...................
Réttindaflutningur og endurgr. .......

Lifeyrir

LIfeYrir oo,

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ...................
Vaxtatekjur og gengismunur ..........
Breytingar a nidurferslu .................

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjérnunarkostn. .......

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostn. .......

Heekk. a hreinni eign & arinu .....

Hrein eign frafyrra ari ...............

Hrein eign i &rslok til gr. lifeyris

Arsreikningur Lifeyrissjods bankamanna arid 2004.

Hlutfallsdeild Stigadeild Samtals

2004 2003 2004 2003 2004 2003
75.601 77.857 244.891 208.165 320.492 286.022
275.216 283.402 369.046 314.607 644.262 598.009
(3.400) (193) (235) 855 (3.635) 662
347.417 361.067 613.702 523.627 961.119 884.694
709.745 621.026 24.907 23.078 734.652 644.105
709.745 621.026 24.907 23.078 734.652 644.105
3.811 19.517 1.235 2.281 5.046 21.798
2.197.230  1.994.254 714.223 470.686 2.911.452 2.464.940
0 (4.583) 0 (417) 0 (5.000)
2.201.041  2.009.188 715.458 472.550 2.916.499 2.481.738
6.021 5.751 1.662 1.371 7.682 7.122
6.021 5.751 1.662 1.371 7.682 7.122
29.177 27.869 8.052 6.643 37.230 34.512
29.177 27.869 8.052 6.643 37.230 34.512
1.803.515 1.715.608 1.294.538 965.086 3.098.053 2.680.694
... 17.903.347 16.187.738  4.566.410 3.601.324  22.469.756 19.789.062
19.706.862 17.903.347 5.860.948 4.566.410 25.567.809 22.469.756
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Deildarskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2004

Fjarhaedir i pisundum kréna

Eignir

Fjarfestingar
Verdbr. med breytilegum tekjum
Verobréf med fostum tekjum .........
VeOlan ...
Fjarfestingar

Krofur
Hlutfallsd/Stigad. vidskiptar. .........
Adrar Krofur ...,

Krofur
Adrar eignir
Rekstrarfifarmunir ...........cccccoeveenens
Sjéour og veltiinnlan .....................
ABrar eignir ....cccocevveniieeeee
Adrar eignir
Eignir
Skuldir

Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir ........ccoooeiiiiiiene,
Skuldir

Hrein eign til gr. lifeyris alls

Hlutfallsdeild Stigadeild Samtals
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2004 2003 2004 2003

10.032.398 10.144.096  2.451.917 2.164.199  12.484.315 12.308.295
7.997.871  6.133.192 2.300.600 1.368.004 10.298.471 7.501.196
1.273.808  1.441.703 839.831 877.142 2.113.639  2.318.845

19.304.077 17.718.991 5.592.347 4.409.345 24.896.425 22.128.336

0 (8.091) 0 8.091 0 0
10.834 14.878 5.100 4.608 15.934 19.487
10.834 6.788 5.100 12.699 15.934 19.487
1.450 1.411 132 128 1.582 1.540

264.918 164.298 260.347 138.341 525.265 302.639

128.814 32.628 3.036 5.908 131.850 38.536

395.182 198.337 263.514 144.378 658.696 342.715

19.710.093 17.924.115 5.860.962 4.566.423 25.571.055 22.490.538
3.231 20.769 14 13 3.245 20.782
3.231 20.769 14 13 3.245 20.782

19.706.862 17.903.347  5.860.948 4.566.410  25.567.809 22.469.756
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Fimm ara yfirlit um kennitélur sj6dsins

2004 2003 2002 2001 2000

Hrein raunaveXtuUN. ........c..oo.ovveveerreeereeeeeeenene 8,47% 9,28% -0,54% -0,27% -2,65%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXTUNAT S| 5 AT wvoveveveveeeeeee e 2,74% 2,55% 1,98% 3,19% 477%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
fra upptoku deildaskiptingar 1998................... 3,90% 3,16%
Hlutfallsleg skipt. annarra fjarfestinga:
Skréad verdbr. med breytil. tekjum 50,11% 55,62% 57,70% 61,42% 67,83%
Skréad verdbr. med fostum tekjum 32,52% 24,07% 19,69% 17,60% 9,91%
Oskréad verdbr. m/breytil. tekjum 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,10%
Oskréad verdbr. m/féstum tekjum 8,85% 9,83% 11,56% 10,70% 12,81%
VEBIAN oo 8,49% 10,48% 11,05% 10,28% 9,35%
Hlutfallsleg skipting annarra
fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum Kronum ...........ccccoooeeveec.. 88,63% 87,59% 78,41% 83,70% 81,89%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ....................... 11,37% 12,41% 21,59% 16,30% 18,11%
Fjoldi virkra sj6dfélaga:
Hilutfallsdeild..........cooeerviceriiceecee e, 653 709 737 782 838
Stigadeild......c.ovvveviieee s 1445 1315 1273 1200 1.054
Fjoldi lifeyrispega:
Hilutfallsdeild..........coovervieeiiceecee e, 551 499 466 443 402
Stigadeild.......ovvveevieere s 26 19 13 9 8
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EFtIrlaun .ooocveveiceeeee s 80,9% 80,2% 80,6% 79,9% 78,3%
Ororkulifeyrir 6,4% 8,0% 7,2% 7,0% 7,2%
Makalifeyrir ....... 12,6% 11,6% 12,0% 13,0% 14,3%
Barnalifeyrir .......c.coooovveeveeeeeeeseeeesesneneenn. 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%
Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri ttekt:
Hlutfallsdeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ............cccccooemveae... -11,81% -5,96% -8,7% 2,2% 0,4%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar .............ccccooeve.... -3,73% 0,20% -3,0% 12,7% 11,3%
Stigadeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ............ccccccooemveee... -4,03% -1,60% -2,8% 2,1% 1,2%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ..........c..ccccooe...... 41,93% 42,30% 40,3% 51,5% 49,9%
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Sundurlidanir

Hlutfallsdeild
l6gjold

Innborgud i3gjold SJOASTElAgA .........ccvvveviicieiiiecec e
Innborgud 16gjold launagreidanda ..........ccceevvevvceiiesieseseseee e

Réttindafl. til sjodsins/ (fra sjddnum) og endurgr. idgjold ...........ccccccevnene.

Tekjur af eignarhlutum

Ardur af innlendum hlutabréfum .........ccoooeevieeieccec e,
Haekkun/lzekkun & markadsverdi hlutabréfa

Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur skuldabréfa .............cccoveiniieincinicinieenn,
Gengismunur hlutdeildarskirteina
Lantokugjold ........cceeevveeririeiiiienne

Fjarfestingartekjur SAmIals ...........ccoveveviieinisieieicessee e

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Laun og launatengd gjold
Laun SEArFSTOIKS ..o e
SEONAIIAUN ..o
Launatengd giOld .......cooerieiiiieieee e

Adkeypt pjénusta

Tryggingafraedileg @0St00 ........ccoviiviriririiiieeeee e
Endurskodun og sérfreediadstod
LOGFraB0IA0SI00 ...t
RA&A0JOT 0g €fNANAGSSPAN .....cveviveriiriiseceeee e
ABFIT SEITIEROINGAT ...
Landssamtok TfeYriSSJO0R .........vvvveveveririirinirisisieieieeeee e
StarfSAbYrgdartrygging .......ocovveveeriiiirirreeeee s

Annar kostnadur
HUSNZRBISKOSENABUI .......evieiieie ettt
Pappir og ritfong .................
Bakur, bl6d og skjalasafn ....
Simakostnadur ............c........
POStDUrGarKOSINAGU ......evveiieetiieieie ettt
BankaKOStNAOUE ........c.coviiiiiieiiieiee ettt
Hugbunadarkostnadur og annar tolvukostnadur .............ccccoeeereieircnnn
HOPIFINYGQING ..
Arsfundur
FJArmAIAeftirlitio ........coovoueiieeee e
FUIINUSTUBIGNIT ...t
YIUSIEOE coocvoevieeeeetectee ettt ensan s

ATSKIIFEIr Ahalda .......ooveceveieceeeceee e

Rekstrarkostnadur SAMLALS ...........cceevveveiieieiieiee et
Hlutdeild Hlutfallsdeildar

Skipting skrifstofu- og stjérnunarkostnadar:

Launakostnadur og annar kostnadur vegna fjarfestinga ...........ccccoceeeerenne
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur vegna rekstrar ..........ccoccoeerceenncrenas

Avrsreikningur Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004.

2004 2003
75.601.327 77.857.296
275.216.144 283.402.307
350.817.471 361.259.603
(3.400.074) (192.897)
347.417.397 361.066.706
324.604 2.964.018
3.486.804 16.552.973
3.811.408 19.516.991
928.061.675 679.773.405
1.269.058.017 1.314.480.301
109.810 0
2.197.229.502 1.994.253.706
2.201.040.910 2.013.770.697
13.073.634 11.761.304
3.871.208 4.128.414
4.205.199 3.710.754
21.150.041 19.600.472
772.523 1.353.939
3.032.991 2.364.232
3.242.599 2.881.568
3.550.328 3.456.168
371.667 130.000
501.003 446.773
577.481 569.235
12.048.592 11.201.915
2.285.685 2.480.157
780.383 600.916
124.501 117.745
203.068 193.802
626.973 243.232
52.100 38.480
5.441.686 5.168.892
160.540 173.420
553.699 0
925.000 836.000
24.674 0
0 265.714
11.178.309 10.118.358
535.315 712.593
11.713.624 10.830.951
44.912.257 41.633.338
35.198.148 33.620.015
7.682.456 7.121.581
37.229.801 34.511.757
44.912.257 41.633.338




Sundurlidanir

Stigadeild
Idgjold 2004 2003
Innborgud idgjold sjédsfélaga ............ 244.890.878 208.165.040
Innborgud idgjold launagreidanda 369.045.747 314.607.087
613.936.625 522.772.127
Réttindafl. til sjodsins/ (fra sjodnum) og endurgr. i6gjold ...........cccccceenene. (234.925) 855.235
613.701.700 523.627.362
Tekjur af eignarhlutum
Ardur af innlendum hlutabréfum ... 102.613 433.304
Haekkun/leekkun & markadsverdi hlutabréfa ..., 1.132.268 1.847.306
1.234.881 2.280.610
Vaxtatekjur og gengismunur
Vaxtatekjur og gengismunur skuldabréfa ..., 357.189.627 158.303.562
Gengismunur hlutdeildarskirteina 356.736.108 312.382.781
(=101 (o 0T T To] o [P 297.180 0
714.222.915 470.686.343
Fjarfestingartekjur SAamILals ..........cccooeeiiieiniseieneene e 715.457.796 472.966.953
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Laun og launatengd gjold
Laun starfsfolks 13.073.634 11.761.304
Stjérnarlaun ................ 3.871.208 4.128.414
Launatengd gj6ld 4.205.199 3.710.754
21.150.041 19.600.472
Adkeypt pjénusta
Tryggingafreedileg a0St00 ........ccovvveririiieirieei e 772.523 1.353.939
Endurskodun og sérfreediadstod 3.032.991 2.364.232
LOgfreediadstod .........ccceveeeriririrenins 3.242.599 2.881.568
RA0QjOT 0g €fNANAGSSPAT .....cvevvviviieieiicese e s 3.550.328 3.456.168
ABKIE SEMTIEROINGAT .....cviiiviicicec e 371.667 130.000
Landssamtok lifeyrissjoda .... 501.003 446.773
StarfsAbYrgoartrygging ....covoevrreeiiiisiee e 577.481 569.235
12.048.592 11.201.915
Annar kostnadur
HUSNBRAISKOSINABU ...ttt 2.285.685 2.480.157
PapPIr 0g MFONG .o.oveiecceeee s 780.383 600.916
Baekur, blod og skjalasafn .... 124.501 117.745
SIMakostnadur ..........ccoveereienirirrns 203.068 193.802
Postburdarkostnadur ... 626.973 243.232
BankaKOStNAOUE ........c.eviiiiiiiiiiee it 52.100 38.480
Hugbunadarkostnadur og annar tolvukostnadur .............cccceevevieveieevennnen, 5.441.686 5.168.892
HOPHTINYGQING «veveeeeiereeeeieieeeee e 160.540 173.420
ATSTUNGUI ..ot 553.699 0
Fjarmalaeftirlitio ... 925.000 836.000
Fullnustueignir ....... 24.674 0
D 20T [=To | TP 0 265.714
11.178.309 10.118.358
ATSKIIFEIr ANAlAa ..o 535.315 712.593
11.713.624 10.830.951
Rekstrarkostnadur SAMILALS ...........ceoveinieniieeeee e 44.912.257 41.633.338
Hlutdeild Stigadeildar 9.714.109 8.013.323
Skipting skrifstofu- og stjérnunarkostnadar:
Launakostnadur og annar kostnadur vegna fjarfestinga ...........ccccoceeeevrenne 7.682.456 7.121.581
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur vegna rekstrar ...........cccoceeervveeereeienns 37.229.801 34.511.757
44.912.257 41.633.338

Avrsreikningur Stigadeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2004.





