Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar Lifeyrissj6ds bankamanna

[ samraemi vid reglugerd nr. 916/2009 um fjdrfestingarstefnu og uttekt & dvéxtun
lifeyrissjoda

1. Lifeyrissjodur bankamanna, Hlutfallsdeild

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjodur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans en starfsemi
hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. jandar 1998 breyttist nafn sjédsins og starfsemi var skipt i tveer
deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild (nu Aldursdeild). Adildarfyrirtaeki Hlutfallsdeildar eru Landsbankinn (NBI
h.f.), Sedlabanki islands, Reiknistofa bankanna, Valitor h.f., og Lifeyrissjédur bankamanna. Hlutfallsdeild er

lokud fyrir nyjum sjédfélogum en vardveitir hluta af réttindum sjédfélaga sem aunnin eru fyrir lok ars 1997.

2. Tryggingafreedileg stada

Nidurstada tryggingarfraedilegrar athugunar midad vid lok ars 2009 syndi ad verdmeeti eigna sjodsins ad
medtoldum idgjoldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 37.375,9 milljénir og skuldbindingar
vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 39.672,8 milljénir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi -2.296,9
milljénir, eda -5,8% af skuldbindingum. Stadan versnadi nokkud milli ara, dstaeda pess er einkum su ad
endurmat eigna laekkar sem hlutfall eigna milli ara, einnig var avoxtun litillega undir viomidi sem notad er i
tryggingarfraeedilegum athugunum auk pess sem forsendur um lifslikur breyttust. Launapréun var pé deildinni

hagstaed svo halli & framtidarskuldbindinum laekkadi.

Stada sjédsins er innan peirra marka sem almennt eru askilin i [6gum nr.129/1997 en par eru hamark vikmarka
milli eigna og skuldbindinga 10% & einstoku ari og 5% fyrir stodu samfellt i fimm ar, en skuldbindingar voru
3,0% umfram eignir i lok ars 2008. Sampykktir Lifeyrissjdds bankamanna tiltaka ekki akvedin vikmork fyrir mun
eigna og skuldbindinga en i 5. grein sampykkta er ad finna almennt dkvaedi um ad jofnudur skuli vera milli

eigna og skuldbindinga.

3. Markmid og forsendur avoxtunar

Avéxtun fjarmuna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjéds bankamanna skal vera i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjéda. Fjarfestingar taka mid af varkarni og meginpungi
peirra skal vera a skipulegum verdbréfamorkudum. Haga skal avoxtun eigna Hlutfallsdeildar med peim haetti
ad samspil avoxtunar og dhaettu sé sem hagkvamast. Tapspol deildarinnar er litid par sem lifeyrisgreidslur eru
hzerri en idgjaldsgreidslur og mun bilid aukast par & milli & naestu drum. Samkvaemt Gtreikningum byggdum a
tryggingarfraedilegri athugun ma gera rad fyrir ad idgjold muni vera ordin éveruleg um arid 2035 en ad
lifeyrisgreidslur geti nad allt fram til arsins 2070. Lagmarksavoxtunarkrafa til eignasafns Hlutfallsdeildar er

3,5% og sjodurinn polir ekki miklar sveiflur i avoxtun.

Eignasamsetning 1. névember 2010 og vaent avoxtun 2011-2014
Eignasamsetning Hlutfallsdeildar pann 1. névember 2010 var @ pann hatt ad 24% eigna voru innlan og 76%

eigna voru skuldabréf. Utreikningar & vaentri avoxtun eignasafnsins syna ad gera ma rad fyrir 5,1% arlegri
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avoxtun naestu fjogur ar. Ad teknu tilliti til rekstrarkostnadar er gert rad fyrir ad medalavoxtun umfram

lagmarksavoxtunarkrofu verdi 1,5% a ari.

Veant avoxtun 2011 2012 2013 2014
Raunavoxtunarkrafa 3.5% 3.5% 3.5% 3.5%
Rekstrarkostnadur 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
Raundvoxtun 5.1% 5.1% 5.0% 5.0%
Umframavoxtun 1.5% 1.5% 1.4% 1.4%

Markmid Hlutfallsdeildar um avoxtun og ahezettu eru breytileg eftir timabilum og fylgja breytingum a
fjarfestingarstefnu. Fyrir arid 2011 hefur Hlutfallsdeildin ad markmidi ad na 5% medalraunavoxtun med 4-4,5%

arlegu stadalfraviki.

Ahaetta eignasafns i formi arlegs stadalfraviks skal datlud & grundvelli manadarlegra ségulegra gagna 10 &ra

timabils. Avéxtun skal reiknud fyrir sama timabil og reiknast yfir i islenskar krénur.

4. Fjarfestingarstefna 2011
Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar tekur mid af réttindakerfi, lifeyrisbyrdi og dzetludu framtidargreidsluflaedi
vegna lifeyrisskuldbindinga sjédsins. Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar mdtast af pvi ad buid er ad loka

deildinni fyrir nyjum idgjaldagreidendum og pvi faekkar greidandi sj6dfélogum en lifeyrispegum fjélgar.

Pad er mat stjérnar ad nedangreind eignasamsetning sé pannig hattad ad sjodurinn muni geta stadid vid

skuldbindingar sinar til framtidar. Fjarfestingarstefnan er dbreytt fra fyrra ari.

Fjarfestingarstefna hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna:

Markmid Nedri mork Efri mork

Skuldabréf 100% 100% 100%

Med skuldabréfum er att vid spariskirteini, rikisbréf, ibadabréf, huasbréf, hdsnaedisbréf, skuldabréf
sveitarfélaga, fyrirtaekjaskuldabréf, skuldabréf banka, innlan og vedlan til sjédfélaga. Spakaupmennska med
eignir sjodsins innan dagsins (e. day trading) er med 6llu 6heimil. Ekki er heimild til fjarfestinga a skuldabréfum
utgefnum af erlendum adilum. Fjarfesting i hlutabréfum er nu 6heimil og verda allar eignir i hlutabréfum
seldar fyrir lok ars 2013. | ndévember 2010 voru hlutabréf innan vid 0,1% af eignum sjédsins. |
fjarfestingarstefnunni eru sett fram markmid um ad ekki sé fjarfest i erlendum skuldabréfum og pvi ekki gert

rad fyrir ad porf sé a pvi ad nota afleidur til ad draga ur gjaldmidladhaettu.

Eignasamsetning Hlutfallsdeildar midad vid 1. névember er innan fjarfestingastefnu og samraemist

markmidum stjérnar sjédsins um eignasamsetningu.



Ndnara nidurbrot fjarfestingarstefnu

Hlutfallsdeild er heimild ad dvaxta fé sitt med eftirfarandi haetti:

Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods

Skuldabréf sveitarfélaga

Innlan i bénkum og sparisjodum

Skuldabréf lanastofnana

Innlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda
Skuldabréf tryggt med vedi i ibudarhidsnaedi

Skuldabréf fyrirtaekja

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid VII. afla laga nr. 129-1997

Takmarkanir

Hlutdeild éskradra verdbréfa skal ekki fara yfir 20%, ad undanskildum skuldabréfum tryggdum med
vedi i fasteign.

Samanlogd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum sbr. 16g um
fjarmalafyrirteeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni skal ekki vera meiri en 10% af hreinni
eign sjodsins fyrir pa flokka verdbréfa sem falla undir lidi b-g hér ad ofan. Engar slikar takmarkanir
skulu gilda 4 peim flokkum verdbréfa sem falla undir lid a.

Fyrir 6ll dnnur verdbréf en pau sem tilgreind eru i lidum a-g ma samanldgd eign sjédsins i verdbréfum
utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni ekki vera meiri en 5% af hreinni
eign sjédsins.

Innlan i banka og sparisjod til sama adila skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sjédsins.

Eign lifeyrissjédsins i hverjum verdbréfasjodi mda ekki vera meiri en 25% af udtgefnum
hlutdeildarskirteinum hlutadeigandi verdbréfasj6ds eda fjarfestingarsjdds.

Eign lifeyrissjods eda einstakri deild hans i verdbréfasjodum og fjarfestingarsjdédum innan sama
rekstrarfélags ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign.

Samanlogd eign i verdbréfum sem tilgreind eru i lidum d-g utgefnum af sama adila, tengdum adilum
sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra smu samstaedunni og innldanum i bénkum og
sparisjodum skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sjédsins.

Oheimilt er ad eiga i fjarfestingarsjédum sem fjarmagna sig med lantoku eda skortsolu.
Atvinnugreinaskipting:

o  Fyrirteekjaskuldabréfum skal vera vel dreift milli helstu atvinnugreina. Engin ein atvinnugrein
skal hafa meira en 50% vaegi til lengri tima en vegna adstaedna a fjarmalamoérkudum nu ma
petta hlutfall vera 80% til skemmri tima. Fyrirtaekjaskuldabréf eru litill hluti heildarsafns
sj6dsins og pvi hefur ahaetta i pessum eignaflokk litil ahrif & heildarahaettu sjédsins.

o  Sjédurinn fjarfestir ekki i hlutabréfum.



Hlutfallsdeild sjddsins @ hlutafé i Eignarhaldsfélagi lifeyrissjoda um Verdbréfaping ehf. eignin er dveruleg og

nemur 100.000 kr ad nafnvirdi.

Fasteignavedtryggd skuldabréf

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i november 2010 er 3,6% af hreinni eign. Eingdngu er um ad reda
Ian til sjédsfélaga. Hamarksupphaed er 25 m.kr. Ldn er veitt gegn vedi i ibudarhidsnaedi. Upplysingar um
utlanareglur eru adgengilegar & heimasidu sjédsins.

Leyfd eru 6nnur lan @ undan lani fra sjdédnum, en hvorki fjdrnam né |6gtok. Lan sjédsins asamt 6drum lanum a
undan, ma ekki fara fram ur 65% af kaupverdi eda matsverdi hvort af pessu sem laegra er enda sé vedhlutfall
ekki haerra en 100% af brunabdtamati husnaedis

Ef vedhlutfall er haerra en 75% af brunabdtamati og ekki liggur fyrir kaupsamningur skal framkvama sérstakt
mat 3 eigninni sbr 3.mgr. Sjédstjéorn ma hverju sinni lata matsmann sinn meta fasteign telji hun astaedu til
pess, og skal pad avallt gert ef um 6sampykkt ibadarhisnaedi er ad reeda. Mat skal framkvaemt a kostnad
umsakjanda.

Hasnaedi i smidum telst vedhaeft sé lagt fram fokheldisvottord og brunabdtamatsvottord, asamt verdmati sbr
3. mgr og skal pa midast vid vedhlutfall ad hamarki 65% matsfjarhaedar. Ef stjornin telur porf a frekari

upplysingum um fasteign er henni jafnframt heimilt ad krefjast fyllri gagna, adur en til [Anveitingar kemur

Medalliftimi skuldabréfa
Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka er 6 til 12 ar . Vegid medaltal er 9,4 ar pann 1. névember 2010.

Samningur um virka eignastyringu hja pridja adila

Sjodurinn er ekki i virkri eignastyringu hja pridja adila.

5. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar med reglulegu millibili eftir pvi sem astaeda er til ad
teknu tilliti til framangreindra markmida um 4voxtun og ahaettu og markadsadstaedna hverju sinni. Kénnun a
pvi hvort asteda sé til endurskodunar skal framkveemd eigi sjaldnar en 4 6 manada fresti. Breytingar a

fjarfestingarstefnu skulu gerdar skriflega.



Reykjavik, 28. februar 2011

Framkvaemdastjori Lifeyrissjods bankamanna

Stjorn Lifeyrissjéds bankamanna
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Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Hlutfallsdeild
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{ hlutfalli af hreinni eign til greidslu lifeyris Markmid um
eigna- Stada i ndv. Hamark skv. Gengisbundin Oskrad
samsetningu Vikmork 2010 sampykktum verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Innlan i bénkum og sparisjodum og adrar peningamarkadseignir 10% 0-35% 24% Ekkert hdmark 0% 0% 0% 0-35%
Rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 67,5% 50-100% 68% Ekkert hdmark 0% 0% 0% 0%
Skuldabréf baejar- og sveitafélaga 7,5% 0-10% 0% 50% 0% 0% 0% 0-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 0% 0-10% 2% 50% 0% 0% 0% 0-10%
Fasteignatryggd skuldabréf 10% 0-25% 4% Ekkert hdmark 0% 0% 4% 0-25%
Hlutabréf 0% 0-0% 0% 60% 0% 0% 0% 0%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjéoda um sam. fjarfestingu 0% 0-15% 0% 50% 0% 0% 0% 0-15%
Onnur verdbréf* 5% 0-10% 2% 50% 0% 0% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 0% 4%
Hdmark samkvaemt sampykktum 50% 50%

*Onnur verdbréf eru skuldabréf fyrirtaekja ofl.




