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Fiarfestingarstefna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna

[ samraemi vid reglugerd nr. 916/2009 og nr. 591/2017 um fjdrfestingarstefnu og uttekt & dvéxtun
lifeyrissjéda.

Lifeyrissjodur bankamanna, Hlutfallsdeild

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjédur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans en
starfsemi hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. jandar 1998 breyttist nafn sjodsins og starfsemi var
skipt i tveer deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild sem nu er Aldursdeild. Adildarfyrirteeki Hlutfallsdeildar
eru Landsbankinn hf., Sedlabanki [slands, Reiknistofa bankanna, Valitor hf., og Lifeyrissjédur
bankamanna. Hlutfallsdeild er lokud fyrir nyjum sjédfélogum en vardveitir hluta af réttindum sjédfélaga

sem aunnin eru fyrir lok ars 1997.

Réttindaakvaedi

Réttindi sjédfélaga til lifeyris og skylda peirra til greidslu idgjalda til sjédsins fara eftir dkveedum

sampykkta sem sidast voru stadfestar af fjarmalaraduneytinu 23. oktéber 2019.

Lifeyrisréttindi sem hlutfallsdeild veitir eru aeviléng eftirlaun fra 65 ara aldri, 6rorkulifeyrir ef sjo6félagi
verdur 6feer um ad gegna starfi pvi er veitt hefur honum adild ad sjodnum og 6rorka er metin amk. 10%,
avilangur makalifeyrir til maka sem sjodfélagi laetur eftir sig vid andlat, og barnalifeyrir vegna frafalls
sj6dfélaga eda toku ororkulifeyris. Sjodfélagar sem nad hafa samanlégdum aldri og starfsaldri sem er 95

ar geta 1atid af storfum fyrir 65 ara aldur, en p6 ekki fyrir 60 ara aldur.

Lifeyrisréttindi eru reiknud sem hlutfall vidmidunarlauna, sem fyrir pad sem 13tid hafa af storfum eftir
arslok 1997 eru medaltal launa sidustu fimm dara fyrir starfslok, verdtryggd med visitélu neysluverds til

toku lifeyris eda medaltal launa til starfsloka fra arslokum 1997 ef sa timi er skemmri en fimm ar.

Vidmidunarlaun peirra sem létu af storfum fyrir arslok 1997 og ekki hofdu byrjad toku lifeyris i lok ars
1997 eru midud vid laun eftirmanns i lok ars 1997 verdtryggd med visitolu neysluverds til verdtryggingar

fra peim tima.

Sjéafélagar sem ekki hafa nad tilteknum lagmarksstarfstima 6dlast rétt til endurgreidslu eigin idgjalda

med vidmidunarvoxtum sem stjorn sjodsins dkvedur en eiga ekki lifeyrisrétt.

Framangreind samantekt um reglugerdarakvaedi er ekki teemandi og er um fyllri upplysingar visad til 3.
og 4. greina sampykkta um adild ad sjodnum, 10 - 16. greinar vardandi skilyrdi fyrir rétti til toku lifeyris,

réttindadkvaedi og réttindadflun, og til 9. greinar um idgjaldagreidslur.
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Tryggingafraedileg stada

Nidurstada tryggingarfraedilegrar athugunnar i lok ars 2020 synir ad verdmeeti eigna sjodsins ad
medtoldum idgjoldum reiknast 39.099,8 milljonir og skuldbindingar vegna lifeyris og rekstrarkostnadar
41.040,9 milljénir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi -1.941,1 milljonir, eda -4,7% af
skuldbindingum.

Stada deildarinnar er innan peirra marka sem almennt eru askilin i 39. gr laga nr. 129/1997 en par er
tilgeindur hamarksmunur milli eigna og skuldbindinga 10% & einstoku ari og 5% samfellt i fimm ar.
Sambpykktir Lifeyrissjods bankamanna tiltaka ekki akvedin vikmork fyrir mun eigna og skuldbindinga en i

5. grein sampykkta er ad finna almennt dkvaedi um ad jofnudur skuli vera milli eigna og skuldbindinga.

Markmid og forsendur avéxtunar

Hofudmarkmid Lifeyrissjd0s bankamanna er ad davaxta eignir sjodsins til ad standa undir
lifeyrisskuldbindingum hans og hamarka réttindi sj6dfélaga. Avoxtun fjarmuna Hlutfallsdeildar
Lifeyrissjods bankamanna skal vera i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfssemi lifeyrissjd0a. Fjarfestingar taka mid af varkarni og meginpungi peirra skal vera 4 skipulegum
morkudum. Haga skal avoxtun eigna deildarinnar med peim haetti ad samspil dvoxtunar og dhaettu sé
sem hagkvaemast. Tapspol deildarinnar er litid par sem lifeyrisbyrdi er ha, p.e. lifeyrisgreidslur i hlutfalli
af idgjoldum, og mun aukast enn frekar 4 nesestu drum. Samkvaemt utreikningum byggdum 34
tryggingarfraedilegri athugun ma gera rad fyrir ad idgjold muni vera ordin éveruleg um 3arid 2037 en ad

lifeyrisgreidslur geti nad allt fram til arsins 2085.

3000,0

2000,0

“H““II

00 =N-N-EH.H.H R BN IIIIIIIII.II- _____
N N D S A P O N O A DN D
gk VAR BN LR AR AR PSS LS
m°'\9ﬁ9'»°’»°’\9ﬁ9'\9w°'»°'»m'\9ﬁ9»°wm°°»°'»°

M 0gjold m Lifeyrir

Mynd 1: 18gjold og lifeyrir
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Mynd 2: Vaent greidslufledi
A mynd 2 ma sja Gtfleedi deildarinnar vegna lifeyris og innflaedi vegna verdbréfa med fastar tekjur og
idgjalda. Ekki er tekid tillit til fjarstreymis vegna annara eigna s.s. hlutabréfa og hlutdeildarskirteina med
oreglulegar tekjur. Deildin er lokud fyrir nyjum sjodfélogum og idgjaldagreidslur hafa farid laekkandi og
lifeyrisbyrdi aukist. Vegna harrar lifeyrisbyrdi er dhersla & eignir sem hafa pekkt greidslufleedi og/eda

mikinn seljanleika til ad standa straum af utgreidslum.
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Mynd 3: Vaent lifeyrisbyrdi
Eins og sja ma a@ mynd 3 er lifeyrisbyrdi ha og fer haekkandi, petta orsakast af pvi ad deildin er lokud fyrir
nylidun og fara pvi idgjold laeekkandi eftir pvi sem lidur 4. Arid 2020 var lifeyrisbyrdi 1.877% og fer

haekkandi & komandi arum.
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Sidferdisleg viomid

Lifeyrissjodur bankamanna hefur sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar. Stefnunni er =tlad ad
skilgreina vidmid sem gera sjodnum kleift ad sampaetta samfélagslega dbyrgd vid fjarfestingarakvardanir
hans eftir pvi sem kostur er og stydja pannig vid greiningu, samanburd og mat a fjarfestingakostum. Er {
pvi sambandi horft til umhverfismala, mannréttinda, samfélagsmala og stjérnarhatta og tillit tekid til
bessara patta eftir pvi sem faert er og ad pvi marki sem rimast innan fyrrgreinds hofudmarkmids sjédsins

um hamorkun réttinda sjédfélaga.

Sem fjarfestir mun Lifeyrissjodur bankamanna beita sér eftir pvi sem kostur er i peim tilgangi ad hafa
uppbyggileg ahrif & hattsemi fyrirtaekja og studla ad langtimahagsmunum og sjalfbzerni peirra félaga sem
sjédurinn fjarfestir i enda telur hann slikt samrymast hagsmunum sjédfélaga. Lifeyrisjodur bankamanna
getur akvedid ad stydja adgerdir annarra fjarfesta pegar atvik koma upp er snda ad pessum svidum
asamt pvi ad beita sér sjalfur ef eignarhald sjédsins i vidkomandi fyrirtaeki gefur tilefni til, med pad ad

markmidi ad hafa ahrif 4 vidhorf og stefnu peirra félaga sem sjédurinn fjarfestir i.

begar um er ad raxeda fjarfestingar i sjodum um sameiginlega fjarfestingu hefur Lifeyrissjédur
bankamanna vantingar til pess ad eignastyringaradilar sem sjédurinn er i vidskiptum vid beiti sér eftir
bvi sem vid 4 med sambeerilegum haetti gagnvart fjarfestingum sinum. Er kannad hvort
eignastyringaradilar sj6da hafi sett sér stefnu vardandi dbyrgar fjarfestingar adur en fjarfest er i
viokomandi sjédum. Slik stefna er ekki skilyrdi fjarfestingar i vidkomandi sjédi og fram fer mat 4

grundvelli heildarmarkmida sjédsins.

bpegar um er ad raeda beinar fjarfestingar i félogum er m.a. horft til upplysingagjafar fyrirtaekja vardandi
stjérnarhaetti og atrida sem ad peim snua a svidi umhverfismala og samfélagslegra malefna med aherslu
a pau svid sem eru videigandi vidkomandi rekstri. Er par einkum horft til upplysingaskyldu skradra

fyrirtaekja sbr. 66. gr. d. i I16gum nr. 3/2006 um arsreikninga.

Tengist fyrirtaeki broti & svidi umhverfismala og samfélagslegra malefna ad aliti I6gbaerra yfirvalda er pad
markmid sjédsins ad beita sér sem eigandi pannig ad gripid sé til videigandi radstafana i pvi skyni ad
tryggja ad 1atid sé af vidkomandi hattsemi. Ef slikar adgerdir bera ekki fullnsegjandi arangur mun
sjédurinn taka til skodunar sélu vidkomandi eignarhlutar i heild eda ad hluta og getur vid vidvarandi eda

itrekud brot utilokad einstakar fjarfestingar par til fullnaegjandi Urbaetur hafa verid gerdar.

bPad er mat stjornar Lifeyrissjods bankamanna ad sampaetting samfélagslegrar abyrgdar vid
fjarfestingardkvardanir leidi jafnan til betri akvordunartoku og samrymist pvi vel héfudmarkmidi
sjédsins.
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Lifeyrissjodur bankamanna hefur, asamt 12 66rum islenskum lifeyrissjodum, skrifad undir viljayfirlysingu
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gagnvart alpjédlegu samtokunum Climate Investment Coalition (CIC) um stdérauknar fjarfestingar i
verkefnum sem tengjast hreinni orku og umhverfisveenum lausnum fram til arsins 2030. Med
yfirlysingunni, sem var formlega kynnt & lofslagsrdadstefnu Sameinudu pjédanna i Glasgow, baetast
lifeyrisjéBirnir 13 i hép fjolda norreenna og breskra lifeyrisjoda sem gefid hafa Gt sambeerilegar
yfirlysingar. Einkum verdur horft til sjalfbaerrar orkuframleidslu og tengdra verkefna s.s. aukinnar

notkunar hreinnar orku i samgéngum og atvinnustarfsemi.

Med patttoku i CIC vill Lifeyrissjodur bankamanna stydja vid markmid um ad draga Ur losun
grédurhusalofttegunda @ heimsvisu og er patttakan lidur i stefnu sjédsins um abyrgar og sjalfbaerar
fjarfestingar. Graenar fjarfestingar nema nu pegar um 4,7 milljordum kréna eda um 4,8% af eignaséfnum
sjédsins. Gert er rad fyrir pvi ad greenar fjarfestingar sjodsins aukist um rdma 10 milljarda kréna 3

timabilinu og stefnt ad pvi ad hlutfall graenna fjarfestinga nai a.m.k. 10% af eignum arié 2030.

Samsetning deildarinnar
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m Afallin skuldbinding B Framtidar skuldbinding
Mynd 4: Aldursdreifing afallin og framtidarskuldbinding
i arslok 2020 greiddu 105 sjédfélagar idgjold i Hlutfallsdeild sjédsins en 1.019 sjédfélagar eiga geymd
lifeyrisréttindi i deildinni. Alls fengu 864 lifeyrispegar greidd eftirlaun, 78 fengu greiddan ororkulifeyri,
og 156 fengu greiddan makalifeyri. Medalaldur sjédfélaga er har og kemur til med ad haekka enn frekar
par sem deildin er lokud en medalaldur virkra sj6dfélaga er 60,5 ar og medalaldur évirkra sjodfélaga er

55,5 ar. ba er medalliftimi skuldbindinga deildarinnar 10,6 ar.

_______________________________________________________________________________________________|
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Ahattugreining eigna og skuldbindinga

Lifeyrissjodur bankamanna hefur innleitt ahaettustefnu og dheaettustyringarstefnu sem byggir 4 akveedum
laga, reglugerda og tilmaelum FME um virka ahaettustyringu lifeyrissjéda. Meginmarkmid stefnu sjédsins
er ad auka Oryggi i rekstri med pvi ad greina og styra ahaettu i fjdrfestingum, asamt pvi ad studla ad pvi
ad logum, reglum og sampykktum sjédsins sé fylgt. Fjarfestingastefna sjodsins er hluti af aheettustefnu

hans.

[ ahaettustefnu og ahaettustyringarstefnu er skilgreint hvernig dhaetta er metin og hun véktud i reglulegri

starfsemi sjédsins, en auk pess ber stjorn abyrgd 4 arlegu eigin ahaettumati sjédsins.

Mat 4 aheaettu eignasafns er byggt 8 mati @ dhaettu einstakra eignaflokka og fylgni par @ milli, par sem
einnig er tekid tillit til ytri ahaettupatta i hagkerfinu p.m.t. vardandi verdbdlgu og gengi. Vid mat 3
einstokum fjarfestingum er aheetta fjarfestingarinnar metin med hlidsjén af peim eignaflokki sem hudn
tilheyrir, m.a. hvad vardar g0i, oryggi, lausafjarstodu og ardsemi. Vid mat 4 hlutabréfum er m.a. horft
til sjodstreymis, fjdrhagslegrar stodu, rekstrarafkomu og videigandi kennitalna eftir pvi sem vid 4 hverju
sinni m.t.t. edli starfsemi og rekstrarumhverfis. Vid mat a skuldabréfum er lagt mat a skilmala hvers bréfs
fyrir sig m.a. tryggingaved, fjarhagslega stodu utgefanda, greidslugetu, lanshaefismat, rekstrarafkomu
eftir pvi sem vid a hverju sinni m.t.t. edli starfsemi og rekstrarumhverfis. ba hefur sjédurinn sett mork

um heildardhaettu 8 hvern utgefanda.

Skerdingarahaetta
Haettan a ad skuldbindingar vaxi meira en eignir og ad skerda purfi réttindi. Samkvaemt 39. gr. laga um

lifeyrissjodi skal hrein eign lifeyrissjods til greidslu lifeyris dsamt nuvirdi framtidaridgjalda vera jafnha
navirdi vaentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda og framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg
athuguniljos ad meira en 10% munur sé a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga skv. 1. mgr. er sjédnum
skylt ad gera naudsynlegar breytingar @ sampykktum hans. Sama gildir ef munur samkvaemt
tryggingafraedilegum athugunum & milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5%

samfellt { fimm ar.

Nidurstada tryggingarfraedilegrar athugunnar i lok ars 2020 synir ad verdmeeti eigna sjodsins ad
medtéldum idgjoldum reiknast 39.099,8 milljénir og skuldbindingar vegna lifeyris og rekstrarkostnadar
41.040,9 milljonir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi -1.941,1 milljonir, eda -4,7% af
skuldbindingum.

I6gjaldadhzetta

 ljosi réttindadkvaeda deildarinnar myndi laekkun idgjalda ekki hafa neikvaed ahrif & tryggingafraedilega

stodu deildarinnar og pvi er idgjaldadhaetta ekki dhaettupattur.
e
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Umbhverfisahaetta
Voxtur landsframleidslunnar hér a landi var lidlega 1% minni a fyrri hluta arsins en gert var rad fyrir i

agustspa Sedlabankans. bétt visbendingar séu um kroftugan voxt @ seinni hluta arsins eru horfur a
litilega minni hagvexti 4 arinu 6llu en spad var i dgust eda 3,9% i stad 4%. Horfur fyrir naesta ar hafa hins
vegar batnad toluvert vegna betri horfa i ferdapjénustu og sjavarutvegi. Sedlabanki islands spair 5,1%

hagvexti @ arinu en ad hann hjadnii um 2,5% fra arinu 2023.

Storfum heldur afram ad fjolga hratt og atvinnuleysi nalgast pad stig sem pad var & fyrir
heimsfaraldurinn. Lausum storfum hefur jafnframt fjolgad mikid og pad sama a vid um fjélda fyrirteekja
sem skortir starfsfolk. Utlit er fyrir ad atvinnuleysi haldi 4fram ad minnka og visbendingar eru einnig um

ad slakinn i pjédarbulinu sé ad hverfa hratt og sé jafnvel horfinn.

Verdbdlga hefur verid praldt og maeldist hin 4,5% i oktéber og hefur pvi verid yfir 4% samfellt fra
aramotum. boétt ahrif gengislaekkunar krénunnar i fyrra hafi fjarad at hafa haekkanir alpjédlegs oliu- og
hravéruverds reynst miklar. Pa er enn til stadar nokkur innlendur verdbdlguprystingur eins og sja ma i
miklum haekkunum launa og husnadisverds. Sedlabanki islands spair pvi ad verdbdlga verdi 4,7% &
sidasta fjérdungi arsins sem er 0,6 présentum umfram pad sem spad var i agust. Gerir bankinn rad fyrir
ad han fari fyrst undir 4% neesta vor og verdi ekki komin nidur fyrir 3% fyrr en & sidasta fjérdungi naesta

ars.

Nokkur dvissa lytur ad pvi hversu hratt tekst ad vinda ofan af peim frambodstruflunum sem hafa leitt til
mikillar haekkunar alpjodlegs hravoruverds og flutningskostnadar. Vid baetist dvissa i rikisfjarmalum i
kjolfar nyafstadinna pingkosninga og um almenna launapréun. Auk pess er dvissa um hve hratt
almenningur mun ganga 4 pann mikla sparnad sem byggdist upp i farsottinni. Verdbdlguhorfur gaetu pvi

verid of bjartsynar.

Lyofraedileg ahzetta

Mikilvaegustu lydfraedilegu breyturnar hvad vardar préoun skuldbindinga eru o6rorkutidni og vaentur
lifaldur eftir 65 ar. Auk pess hefur lifeyrisaldur i tengslum vid nytingahlutfall vegna 95 ara reglu, einnig

ahrif i Hlutfallsdeild.

Ef 6rorkulikur haekka um 10% hefur pad neikvaed ahrif 4 afallna tryggingafraedilega st6du um sem nemur
-0,02% ad 6dru dbreyttu og -0,20% a framtidastodu. Tryggingafraedileg heildarstada myndi versna um

sem nemur -0,03% vid auknar 6rorkulikur og yrdi -4,80% m.v. tryggingafraedilega stodu i arslok 2020.

Auknar lifslikur hafa mun meiri ahrif i Hlutfallsdeild & tryggingafraedilega st6du og laekkar afallin stada

um -6,00%, framtidarstada um -0,93% og heildarstada um -5,83% ef liftéflum er hlidrad um tvo ar.

_______________________________________________________________________________________________|
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Heildarstada eftir hlidrun liftaflna veeri pvi -10,60% ad 6dru ébreyttu m.v. tryggingafraedilega stédu |
arslok 2020.

Réttindaflutningsahaetta

Lifeyrissjodur bankamanna rekur eingéngu samtryggingardeild og par sem o6heimilt er ad flytja

samtryggingarréttindi sj66félaga a milli lifeyrissj6da er pessi dhaetta ekki til stadar.

Seljanleikadhzetta
Litlar likur eru & pvi ad deildin neydist til ad selja eignir til ad maeta Utstreymi a naestu arum, en ef til pess

kaemi er staerstur hluti eigna deildarinnar i skrdédum, audseljanlegum verdbréfum sem audvelt veeri ad

losa innan farra daga eda vikna.

Utstreymisaheetta
Lifeyrisbyrdi er ha enda er Utstreymi vegna lifeyrisgreidsina talsvert umfram innstreymi vegna idgjalda

eins og sést & mynd 1. Deildin er lokud og fjarstreymi af eignum og solu peirra parf aé standa undir

stérum hluta lifeyrisgreidsina eins og sést 4 mynd 2.

Métadiladhaetta
Su dhaetta ad motadilar standi ekki skil & greidslum af fjarmalagerningum eda vegna samninga sem fela

i sér utlanaigildi (e. credit exposure). begar litid er til undirliggjandi eigna maelast staerstu métadilar i

eignasafni Hlutfallsdeildar:

e fslenska rikid (AY)

e islandsbanki hf (BBB?)

e Buseti hf (A+?)

e Landsbankinn hf (BBB?)

e Reginn hf (A?)

e  Greidslumidlunin Hringur ehf (N/A)

e Reitir fasteignafélag hf (A?)

e Arion banki hf (BBB?)
islenska rikid er metid sem A hja S&P og horfur stédugar. Arion banki, [slandsbanki og Landsbankinn eru
metnir med stodugar horfur hja S&P. Greidslumidlunin Hringur ehf. er hluti af samstaedunni Harpa

tonlistar- og radstefnuhus ohf., en Utgefin skuldabréf eru med ved i samningsbundnum greidslum fra riki

1s&p

2 Lanshaefismat ALM Verdbréf hf.
]
FJARFESTINGARSTEFNA HLUTFALLSDEILD 2022 9
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islenska rikid.

Sampjoppunarahzetta
Sampjoppunarahatta er skilgreind sem heildardhatta eignasafns af tilteknum moétadila og adilum

tengdum honum. Sampjoppunarahatta felur pannig i sér samanlagda dhaettu eigna og samninga sem
annadhvort eru utgefnir af motadila eda fela i sér Gtldnaigildi @ hann, pb.m.t. hlutabréf, skuldabréf,
afleidur og adrir fjarmalagerningar. | pessu sambandi er litid 4 tengda adila sem sama adilann, en tengdir
adilar teljast vera peir adilar sem eru hluti af somu samstadu, tengdir vegna sterkra eigna- stjérnunar

eda fjolskyldutengsla eda tengdir vegna mikillar innbyrdis fylgni t.d. vegna sterkra vidskiptatengsla.

Samanlogd ahaetta vegna innlendu bankanna maelist rim 10% pegar horft er til undirliggjandi eigna

Hlutfallsdeildar. ba eru um 4% af eignasafni i formi sértryggdra skuldabréfa.

Landsahatta
Haettan & ad fjarfestingar sjédsins séu of tengdar einu landi eda landsvaedi. Landsdhaetta er vidteekari

en politisk aheetta og neer til fjdlmargra patta sem einkenna einstok landsvaedi, t.d. gjaldeyrisstefnu,
hagvaxtar, rikisfjarmala, heettu 4 atokum a vinnumoérkudum, borgarastyrjalda eda styrjalda milli
nzerliggjandi landa. Skattalegt umhverfi og samkeppnisloggjof eru einnig peaettir sem horft er til, dsamt

almennu lagaumhverfi og verndun eignarréttar.

Langstaersta og i raun eina ahaettan 4 einstakt landsvaedi er 4 island, en 100% eignasafnsins eru islensk

verdbréf.

Afhendingar- og uppgjorsaheetta

Afhendingarahaetta er su dhaetta ad uppgjor vidskipta sé ekki i samraemi vid fyrirmaeli, t.d. vegna pess
ad moétadili afhendir ekki verdbréf eda greidslu. Afhendingarahaetta er einnig skilgreind sem su dhaetta
ad eignir tapist vegna gjaldprots (eda greidslufalls) vorsluadila, p.e. pegar eignir sjddsins eru i vorslu
bridja adila. bvi er mikilvaegt ad tryggt hefur verid ad ad eignir i vorslu eru fjarhagslega 6hadar vorsluadila

verdbréfa. Innri eftirlitsferlar sjddsins vardandi uppgjor vidskipta eru virkir.

Vaxta- og endurfjarfestingaahaetta
Haettan a ad breytingar a voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skuldabréfa. Ef vextir

haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid solu a skuldabréfum sem keypt voru & laegri
voxtum. Ef vextir laekka getur pad leitt til laegri kaupkrofu nyrra skuldabréfa pegar naverandi skuldabréf
eru a gjalddaga (endurfjarfestingarahaetta). bessari dhaettu er haegt ad styra med hlutfalli fastra vaxta og
breytilegra, uppgreidanlegra skuldabréfa og o&uppgreidanlegra, liftima skuldabréfa og hlutfalli

skuldabréfa i safni sjédsins.
e
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Uppgjor deildarinnar midast ad verulegu leyti vid kaupkréfu skuldabréfa og pvi hafa breytingar a
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markadsvoxtum litil dhrif 8 uppgjorsvirdi eigna hennar.

Skuldabréfaeign sjodsins er ad stofni til l6ng verdtryggd skuldabréf og sé midad vid uppgjor a
markadsvirdi er neemni eignasafns gagnvart breytingum & verdtryggdum markadsvoxtum eins og a

myndinni hér ad nedan.

Kaupkrafa eignasafns er talsvert yfir niverandi markadsvoxtum (sja mynd ad nedan) og pvi er liklegt ad

endurfjarfesting vaxta og afborgana leidi til laekkunar 4 kaupkrofu eignasafns @ komandi arum.

Namni eignasafns - Verdtryggdir vextir Verdtryggd krafa
8,0% - 80 === Markadskrafa
=== Vextir upp um 100bp 7,0 & Kaupkrafa eignasafns
6,0% e \fextir nidur um-100bp » 6.0 ®==Skuldabréf med rikisabyrgd
4,0% 50
2 4 9
5 20% 34,0 * 0.5
©
5 0,0% oo e === T , ;‘23'0 e
2 . im 3m 6m 1y 2y 3y 5 7y 10y 2,0
o -2,0% \ Liftimi 1,0
—
409 —
4'0/) \ 0 0 r— T T 1
6.0% -1,00,00.......2, 00 .......... 4,00......6,00.......8,00.....10,00.....12,00
Liftimi (ar)
-8,0%
Uppgreidsludhzetta

Steerstur hluti skuldabréfa Hlutfallsdeildar er an uppgreidsluheimildar. Uppgreidsluheimild skuldabréfa
felur i sér uppgreidsludheettu fyrir sjédinn. Heettan er su ad skuldabréf verdi greidd upp fyrir
lokagjalddaga og ad sjodurinn fai ekki pad dvoxtun sem gert var rad fyrir. Sjédfélagaldn eru um 2% af
eignasafni og eru almennt uppgreidanleg an uppgreidslugjalds. ba eru dnnur uppgreidanleg skuldabréf

eru um 9% af eignasafni og bera pau naer 6ll uppgreidslugjald.

Verdbreytingarahaetta

Hlutfallsdeild Lifeyrissjéds bankamanna hefur pad markmid ad na 3,5% medalraunadvoxtun til lengri tima
med ad hamarki 1,5% fravik 4 VaR eignasafns fra VaR fjarfestingastefnu m.v. uppgjor a kaupkréfu. Vaent
nafndvoxtun ndverandi eignasafns reiknast 6,5% m.v. uppgjor skuldabréfa & kaupkrofu og arlegt
stadalfravik 1,1% a arinu. Sé midad vid markadskrofu reiknast veent nafnavoxtun 3,6% og stadalfravik

avoxtunar 2,9%.

_______________________________________________________________________________________________|
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Nafnavoxtun

o

Mynd 5: Dreifing vaentrar raunavéxtunar
Mynd 5 ad ofan synir likindadreifingu nafnavoxtunar eignasafns ad gefinni peirri forsendu ad avoxtun

sé normaldreifd med stadalfravik byggt 4 sdgulegum gognum um flokt og fylgni.

Gjaldmiodlaaheetta
Haettan 4 ad breytingar a gengi gjaldmidla (t.d. styrking ISK) ryri verdmeeti eigna sjédsins meelt i

islenskum kréonum. Hlutfallsdeild & ekki eignir i erlendum gjaldmidlum med beinum haetti eignum og pvi

er gjaldmidlaahaetta dveruleg.

Osamraemisahaetta
Haettan 4 dsamraemi i breytingum @ markadsverdi eigna annars vegar og skuldbindinga hins vegar. Daami

um aheaettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar, en eignasafn er
sjaldnast verdtryggt ad fullu. Ymsar eignir hafa p6 eiginleika 6beinnar verdtryggingar. Haetta 4 6samraemi
eigna og skuldbindinga Hlutfallsdeildar felst fyrst og fremst i markadsaheaettu éverdtryggdra eigna og

motadiladhaettu, en verdtryggingarhlutfall deildarinnar er um 81%.

Verdbodlguaheetta
Verdbodlguahaetta er su haetta ad verdbdlga valdi hakkun 3 lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun

Overdtryggdra eigna. bessari dhaettu er t.d. haegt ad styra med verdtryggingarhlutfalli eignasafns og
verdbolguafleidum. bratt fyrir hatt verdtryggingahlutfall, um 81%, er daetlad ad 10% haekkun visitolu

neysluverds, ad 6dru ébreyttu, myndi pyda laekkun tryggingafraedilegrar sto6u um u.p.b. -1,8%.

Ahaetta vegna eigna utan efnahags
Ahzetta utan efnahags takmarkast vid skuldbindingar i sjédi en éinnkalladar skuldbindingar eru samtals

um 300 m.kr. og koma til greidslu a naestu 3-4 drum. Nanar er fjallad skuldbindingar deildarinnar i

skyringu 18 i arsreikningi sjédsins.

_______________________________________________________________________________________________|
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Eignasamsetning 1.oktéber 2021 og vant dvoxtun 2022

{ t6flu ad nedan md sja eignasamsetningu Hlutfallsdeildar midad vid 1. oktdber 2021. Frekari sundurlidun

a eignum er ad finna i fylgiskjali I.

Stada

A Rikisvixlar og skuldabréf (A.a) 54,6%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b) 1,8%
Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 2,7%
B|Innlan (B.b) 2,4%
Sértryggd skuldabréf (B.c) 4,1%

C Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga (C.a) 1,9%
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS (C.b) 0,0%

b Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga (D.a) 18,5%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (D.b) 6,3%
Hlutabréf félaga (E.a) 2,8%

E |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (E.b) 4,9%
Fasteignir i adildarriki OECD eda EES eda Faereyjum (E.c) 0,0%

100%

Eignirierlendum gjaldmidli | 0,0% |

Heildareign sjédsins i eignaflokknum ,Hlutdeildarskirteini og hlutir um sameiginlega fjarfestingu E.b.”

skiptist skv. kokuritinu hér ad nedan.

4,3%
8,3%

m Hlutabréfasjodir 68,3%

19,0% m [nnldn og skuldabréf 19,0%

= Framtakssjodir 8,3%

68,3% Vedskuldabréfasjodir 4,3%

Vant avoxtun og markadshorfur
Verdbdlga hefur verid umfram vidmid Sedlabankans ad undanférnu, en er p6 ekki ha i sogulegu

samhengi. Miklar verdhaekkanir a fasteignamarkadi hafa haldid verdbdlgunni uppi og sést pad best a

samanburdi & verdbdlgu med og an husnaedis. | byrjun ars var verdbdlga 4 hvorn maelikvarda fyrir sig

_______________________________________________________________________________________________|
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Visbendingar eru um ad draga muni Ur verdbdlguprystingi & naestunni, baedi vegna kdélnunar i innlendu
hagkerfi sem ad hluta stjérnast af bodudu vaxtahaekkunarferli Sedlabankans og vegna ytri adstaedna, en
bad er b6 had pviad gengi krénunnar haldist stodugt eda styrkist og ad pad dragi ur innfluttri verdbdlgu.
Verdbodlgualag @ markadi hefur farid haekkandi undanfarié og er & bilinu 3 til 3,5%. Verdbdlguspar
greiningaradila eru nokkud samhljéda og liggja a bilinu 2,4% upp i 3,0% fyrir naesta ar en medaltal fimm

greiningaradila er 2,6% 4 arinu 2022.

Gengi islensku krédnunnar hefur mikil ahrif & verdbdlgu, en undanfarid ar hefur gengi hennar haldist
nokkud stodugt par sem Sedlabankinn hefur leikid lykilhlutverk med inngripum a gjaldeyrismarkadi.
Vidskiptajofnudur hefur verid neikvaedur a fyrri hluta pessa ars, en markadsadilar eru almennt sammala
um ad vidskiptajofnudur verdi aftur jakveedur pegar ahrif af Covid 19 minnka og ferdapjénustan tekur
ad fullu vid sér, en horfur fyrir komandi vetur eru frekar jdkvaedar par sem fjoldi fer6amanna er yfir
vaentingum og stefnir i afar géda lodnuvertid. Sedlabankinn mun nokkud 6rugglega vera afram virkur a

markadi i pvi skyni ad draga ur skammtimasveiflum.

Avoxtunarkrafa islenskra verdtryggdra rikisskuldabréfa hélst afar lag 4 lidnu ari en hefur verid ad stiga
upp a vid 4 allra sidustu vikum og manudum samhlida vaxtahakkunum Sedlabankans. Vaxtaferill er
upphallandifra u.p.b. -0,7% & styttri enda upp i um 0,9% 4 lengri enda. Overdtryggdur vaxtaferill er einnig
upphallandi frd um 2,3% upp i um 3,9% 4 lengri enda. Samhlida vaxtahaekkunum Sedlabankans @ naesta
ari munu vaxtaferlar liklega hlidrast upp um um pad bil 0,5% & styttri enda en minna a lengri enda

vaxtarofs.

Meginvisitala innlendra hlutabréfa haekkadi um nalaegt 30% a lidnu ari en undanfarin 5 ar hefur avoxtun
meginvisitélunnar svarad til um 8% arlegrar dvoxtunar, pegar ekki er tekid tillit til ardgreidslna. ba var

arleg dvoxtun allra hlutabréfa & islenskum markadi var um 10% yfir sama timabil.

Liklegt er ad pratt fyrir ad haegja muni d haekkunum a hlutabréfamarkadi til skamms tima pa muni sterkur
hagvoxtur stydja vid fyrirteekin og ad avoxtun naesta arid verdi nalaegt langtimaavoxtun, p.e. ad teknu
tilliti til ardgreidslna verdi vaent avoxtun um 10%, sem svari til um 6% ahazettudlags hlutabréfa 3a

ahaettulausa vexti.

Mat & vaentri dvoxtun eignaflokka til lengri tima byggir 4 ségulegri dvoxtun og mati greiningaradila.
Skradar visitélur eru notadar til ad endurspegla helstu verdbréfaflokka. Pegar vaent markadsavoxtun
eignasafns er aaetlud er jafnframt tekid tillit til samsetningar safnsins t.d. til hlutfalls 6skradra hlutabréfa

i hlutabréfasafni og medallanshaefis skuldabréfasafns i samanburdi vid lansheefi rikisbréfa.
-
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Vant nafnavoxtun m.v. Vant nafnavéxtun m.v.

islenskar eignir Vidmid uppgjor a kaupkrofu markadsuppgjor Séguleg dhaetta Vegin dhzetta t
Innlan OMXI3MNI 1,50% 1,50% 6,81% 10,89%
Stutt 6verdtryggd bréf OMXI1YNI 4,20% 1,60% 2,89% 4,53%
Long 6verdtryggd bréf OMXISYNI 4,00% 2,50% 3,66% 3,41%
Stutt verdtryggd bréf  OMXI5YI 6,50% 3,00% 2,34% 2,65%
Léng verdtryggd bréf  OMXI10VI 6,50% 3,50% 3,74% 3,96%
Hlutabréf OMXI10GI 9,00% 9,00% 14,94% 15,99%
Fasteignir FMRTOT 6,00% 6,00% 2,56% 2,94%

Erlendar eignir Viomid
Lansheef skuldabréf BARCABI 2,0% 2,5% 12,78% 11,65%
Havaxta skuldabréf IBOXHY 4,0% 4,5% 11,07% 9,18%
Hlutabréf MSCI 9,0% 9,0% 14,97% 13,72%
Fasteignir DWGRST 3,0% 5,0% 16,55% 15,57%
Hravorur ROGRTR 0,0% 0,0% 17,86% 18,11%

1Vl'sisvegin gildi, par sem nyjar maelingar vega haerra en eldri malingar.

Fjarfestingarstefna 2020

Ahzettupol og dheettuvilji

Vid akvordun stjornar a ahaettupoli og aheettuvilja Hlutfallsdeildar er pad vilji stjérnar ad samsetningu
eignasafns sé pannig hattad ad litlar likur séu 4 pvi ad skerda purfi réttindi til skamms tima og ad deildin

muni geta stadid vid skuldbindingar sinar til framtidar.

Ahaettuvilji stjérnar er vardar fjarhagslega dhaettu, métadiladhaettu og lausafjarahaettu birtist { vidmidum
hennar um samsetningu eignasafns en af samsetningu pess rddast ahattueiginleikar pess, p.m.t. flokt,

fjarhaed i hufi (VaR) og tapslikur vegna vidskipta og motadila.

Ahzettupol stjérnar er vardar fjarhagslega ahaettu, maétadiladhaettu og lausafjarahaettu birtist i peim
vikmorkum og skordum sem stjérn setur einstokum ahaettupattum og rdda pvi m.a. hversu mikid

eignastyring getur vikid fra vidmidum stjérnar um eignasamsetningu.

Viomio er varda einstaka dhaettupaetti
Sjédurinn setur sér vidmid um einstaka dhaettupeetti er varda fjdrhagslega dhaettu og motadiladhaettu

sem hér segir:
e Vidmid deildarinnar um hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum er 1%. Midad er vid ad samanlagt

hlutfall USD og EUR fari ekki undir 80% i erlendu safni.

e bar sem ner Oll skuldabréf Aldursdeildar eru uatgefin af riki eda sveitarfélogum,
fijarmalastofnunum eda eru med vedi i fasteign eru ekki sett sérstok vidmid vardandi

atvinnugreinaskiptingu innlendra skuldabréfa.

_______________________________________________________________________________________________|
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e Vidmid vardandi atvinnugreinaskiptingu innlendra hlutabréfa er atvinnugreinaskipting OMX

LiF,

Iceland All-Share visitélunnar sem inniheldur 20 skrad félog.

e Vidmid vardandi atvinnugreinaskiptingu erlendra hlutabréfa er atvinnugreinaskipting

heimsvisitélu Morgan Stanley (MSCI World Index).

e Ahaetta utan efnahags takmarkast almennt vid skuldbindingar vegna fjarfestingaloforda,

undantekningar fra pvi parfnast stadfestingar stjérnar.

e Viomid fyrir VaR (fjarhaed i hafi) er VaR fjarfestingastefnu (sja nanar kafla 2.5.3 i dhaettustefnu).

Viomid um vaegi eignaflokka
Vidmid um veegi eignflokka dkvardar heildar fjdrhagslega dhattu viomidunareignasafns (flokt og VaR

eignasafnsins).

Framfall (dhaetta og veent avoxtun)

6,00% Hamarksveegi
hlutabréfa
5,00% /
S 4,00%
=)
73
3 oo /
- 0 mFjarfestingastefna 2022
c Eignasarn
;& 2 00% 50% Skuldabréf
’ 0o N - -
0g 50% innlan
1,00%
0,00% ‘ ‘

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00%

FIokt (% af virdi eignasafns)

Mynd 6: Framfall avoxtunar og dhaettu
Til ad skoda eignasamsetningu fjarfestingarstefnu 2022 m.t.t. veentrar nafnavoxtunar og ahaettu er
reiknad svokallad framfall (e. efficient frontier), par sem veent avoxtun er a 168réttum 4&s og ahaetta
(flokt) er & laréttum as. Pess ber ad geta ad vid vinnslu framfalls er ekki gerdur greinamunur &
skuldabréfum sem haldid er til lokagjalddaga eda peirra sem gerd eru upp 4 markadskrofu en
utreikningar midast vid veent markadsvirdi beggja, sem pydir ad dhaetta (flokt) skv. framfalli er haerri en
aheettan (floktid) i uppgjori m.v. kaupkréfu. Framfallid hefur pann eiginleika ad i jadri pess faest su
eignasamsetning sem gefur haestu avoxtun fyrir gefna aheettu (flokt). Einnig ma sja hvar ndverandi

eignasafn lendir & myndinni m.t.t. dhaettu og veentrar nafnavoxtunar.

_______________________________________________________________________________________________|
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{ toflunni er tilgreint vidmid um vaegi einstakra eignaflokka fjarfestingastefnu 2022.

Viomid
A Rikisvixlar og skuldabréf (A.a) 52,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b) 1,5%
Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 3,0%
B |Innlan (B.b) 1,0%
Sértryggd skuldabréf (B.c) 4,0%
C Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga (C.a) 2,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS (C.b) 1,0%
D Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga (D.a) 19,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (D.b) | 6,5%
Hlutabréf félaga (E.a) 4,0%
E |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjé6da um sameiginlega fjarfestingu (E.b) 6,0%
Fasteignir i adildarriki OECD eda EES eda Feereyjum (E.c) 0,0%
100,0%
| Eignir i erlendum gjaldmidli | 1,0% |

Vikmork og skordur

Sjédurinn hefur sett sér skordur hvad vardar fjarfestingaakvardanir og vikmork og skordur um einstaka
aheettupeetti er varda lifeyristryggingadhaettu, fjdrhagslega aheettu, métadiladhaettu og lausafjaraheaettu

sem nanar er fjallad um hér ad nedan.

Fjarfestingarakvardanir
Stjorn sjodsins hefur skilgreint fjarfestingarheimildir framkvaemdastjora og teljast fjarfestingar sem ekki

ridmast innan peirra heimilda sem meirihattar eda évenjulegar. Akvardanir um fjarfestingar sem falla
utan heimilda framkvaemdastjora skulu sampykktar af stjorn. b3 krefjast fjarfestingar pridja adila, sem

falla utan eignastyringarsamnings, sampykkis framkvaemdastjora sem saekir heimild stjornar ef vid a.

Vikmork og skordur

o Ad tryggingafraedileg stada fari aldrei undir -10% né undir -5% samfellt i fimm ar.

e Samanlogd eign deildarinnar i fjarmalagerningum 66rum en innldnum, atgefnum af sama adila,
tengdum adilum eda adilum sem tilheyra somu samstaedunni skal ekki vera meiri en 10% af
hreinni eign sjédsins. bessi takmorkun skal vera 5% fyrir afleidur og adra fjarmalagerninga undir
eignaflokki F. bratt fyrir framangreindar takmarkanir er heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna
i sértryggdum skuldabréfum undir eignaflokki B.c. sama utgefanda. Engar slikar takmarkanir

skulu vera 4 verdbréfum med rikisabyrgd undir flokki A.a.
e
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Afleidur skulu eingdngu notadar til ad draga Ur ahaettu eignarsafnsins og skal heildarstada peirra

[ ]
ekki vera umfram 10% af hreinni eign til greidslu lifeyris. b3 skal heildarstada afleida @ mdéti sama
motadila ekki vera umfram 5% af hreinni eign til greidslu lifeyris.

Samanlégd eign deildarinnar i fjarmalagerningum og innldnum sama vidskiptabanka eda

[ ]
sparisjd0s skal vera innan vidé 25% heildareigna.
Ekki er heimilt ad eiga meira en 25% af hlutdeildarskirteinum i verdbréfasjodum (UCITS) eda

[}
einstakri deild peirra. Pessi takmorkun gildir um Aldursdeild og Hlutfallsdeild sameiginlega.

Ekki er heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju félagi eda hlutdeildarskirteinum eda

[ ]
hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra. bessi takmorkun

gildir um Aldursdeild og Hlutfallsdeild sameiginlega.
Samanl6gd eign deildarinnar i hlutdeildarskirteinum og hlutum i UCITS (C.b.), hlutabréfum félaga

[ ]
sveitafélogum og

(E.a.) eda hlutdeildarskirteinum og hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (E.b) skal
ad binda ad auki allt ad 10% heildareigna i innlendum skammtimasjédum sem fjarfesta fyrst og

vera innan vid 20% af hreinni eigna deildarinnar. bratt fyrir framangreinda takmoérkun er heimilt

peningamarkadsskjolum datgefnum af riki,

fremst i innldnum og i
fjarmalafyrirtaekjum.

e Hlutfallsdeild & ekki hlut i félogum sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjédinn.

Eign deildarinnar i verdbréfasjodum og fjarfestingasjodum eda hlutum annarra sjéda um

[}
sameiginlega fjarfestingu innan sama rekstrarfélags skal ekki vera hzerri en 25% af hreinni eign

til greidslu lifeyris.
Hlutdeild éskradra verdbréfa skal ekki fara yfir 20%, ad undanskildum skuldabréfum tryggdum

med vedi i fasteign.
Hamarks fasteignavedlan til einstaklinga samkvaemt dtlanareglum er 50 m.kr. og takmarkast vid

75% vedhlutfall.

Nedri vikmork fyrir VaR eignasafns er ad pad fari ekki meira en 1,5% undir VaR fjarfestingastefnu.
Ad ldgmarki skal 20% af deildinni vera bundid i eignum sem eru audseljanlegar og haegt ad selja

[ ]
med skommum fyrirvara ef porf krefur.

A0 lagmarki skal lausafé vera jafnt vaentu Utfleedi deildarinnar naestu 2 manudi. Vid styringu
lausafjar skal horfa til ébundinna innldnsreikninga, lausafjarsjéda, vixla og afborgana

skuldabréfa.
e Medalliftimi skuldabréfa og innlana skal ekki fara undir 6 ar.
]
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e Verdtryggingahlutfall skuldabréfa og innlana skal ekki fara undir 60% af heildareign deildarinnar.

LiF,

Vikmork a veegi eignaflokka
Vikmork & vaegi einstakra eignaflokka akvarda hversu mikid eignastyring getur vikid fra viomidi um

samsetningu viomidunareignasafns og par med hversu mikid haegt er ad auka fjarhagslega aheaettu (flokt

og VaR) umfram vidmidunareignasafn.

Vikmork
Lagmark | Hdmark
A Rikisvixlar og skuldabréf (A.a) 35,0% | 60,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b) 0,0% | 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 0,0% | 10,0%
B|Innlan (B.b) 0,0% | 25,0%
Sértryggd skuldabréf (B.c) 0,0% | 15,0%
c Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga (C.a) 0,0% | 10,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS (C.b) 0,0% 5,0%
b Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga (D.a) 5,0% | 30,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (D.b) 0,0% | 15,0%
Hlutabréf félaga (E.a) 0,0% | 15,0%
E |HIutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (E.b) 0,0% | 20,0%
Fasteignir i adildarriki OECD eda EES eda Faereyjum (E.c) 0,0% 2,0%

Eignir i erlendum gjaldmidli | 00% | 50% |

_______________________________________________________________________________________________|
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Skyringar
Eignaflokkar skv. logum nr. 129/1997:
Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki Evropska

efnahagssvaedisins eda Faereyjar gefa ut eda dbyrgjast.
Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af markadsvirdi

A.a.
A.b.
ibudarhdsnadis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu.
B.a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa Ut eda abyrgjast.
B.b. Innlan vidskiptabanka og sparisjéda.
B.c.  Skuldabréf samkvaemt Idgum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf Gtgefin i riki innan

Evrépska efnahagssvaedisins, i adildarrikjum stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evrépu eda i Fereyjum.

Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af ldnastofnunum og vatryggingafélogum, ad undanskildum

krofum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 68rum kréfum.
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvaemt |6gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og

C.a.
C.b.

fagfjarfestasjodi eda tilskipun 2009/65/EB um samramingu a l6gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er
vardar verdbréfasjédi (UCITS).

D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga.

D.b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

E.a.  Hlutabréf félaga.
Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. Um getur verid ad raeda
fjarfestingarsjodi, fagfjarfestasjdi eda adra sjodi par sem undirliggjandi eignir geta verid mismunandi

E.b.
b.m.t. innlan, skuldabréf og hlutabréf baedi skrad og éskrad.
Fasteignir i adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki Evropska

E.c.
efnahagssvaedisins eda Faereyjum.

Afleidur sem draga Ur ahaettu sjédsins, enda sé vidmid peirra fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari
grein, neysluverdsvisitdlur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla.

F.a.

Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur.

_______________________________________________________________________________________________|
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Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar eftir pvi sem astaeda er til ad teknu tilliti til
framangreindra markmida um avoxtun og dhaettu og markadsadstaedna hverju sinni. Arsfjérdungsleg
skodun eignasafnsins samkvaemt ahaettustefnu er lidur i pvi ad kanna hvort astaeda er til ad endurmeta

gildandi fjarfestingarstefnu & hverjum tima. Breytingar a fjarfestingarstefnu skulu gerdar skriflega.

Reykjavik, 29. ndvember 2021

Framkvaemdastjori Lifeyrissjods bankamanna

Stjérn Lifeyrissj6ds bankamanna

_______________________________________________________________________________________________|
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Vikmork Hamark skv samp. Gengisbundid Vikmork Oskrad Vikmork
Stada |Vidmid |Ladgmark |Hamark Lagmark| Hamark Lagmark | Hdmark
A Rikisvixlar og skuldabréf (A.a) 54,6% | 52,0% | 35,0% | 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 1,3% | 0,0% | 10,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b) 1,8% | 1,5% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 5,0% 1,8% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 2,7% | 3,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B{Innldn (B.b) 2,4% | 1,0% 0,0% | 25,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% | 0,0% | 25,0%
Sértryggd skuldabréf (B.c) 4,1% | 4,0% 0,0% | 15,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% [ 0,0% 5,0%
c Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga (C.a) 1,9% | 2,0% 0,0% 10,0% 80,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 2,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS (C.b) 0,0% | 1,0% 0,0% 5,0% 80,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% | 0,0% 0,0%
D Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga (D.a) 18,5% | 19,0% | 5,0% | 30,0% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 1,1% 0,0% 5,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu (D.b) 6,3% | 6,5% 0,0% | 15,0% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% [ 0,0% 5,0%
Hlutabréf félaga (E.a) 2,8% | 4,0% 0,0% | 15,0% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,3% | 0,0% 5,0%
E [Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu (E.b) 49% | 6,0% 0,0% | 20,0% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,6% 0,0% 5,0%
Fasteignir i adildarriki OECD eda EES eda Feereyjum (E.c) 0,0% | 0,0% 0,0% 2,0% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%

100%

100,0%

0,0%

Eignirierlendum gjaldmidli

0,0% | 1,0% | 0,0%

| 5,0%
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