Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna

1. Meginpungi fjarfestinga i verdbréfum skradum a skipulegum markadi

Avéxtun fjarmuna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjéds bankamanna skal vera i samraemi vid l6g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjéda. Fjarfestingar taka mid af varkarni og meginpungi
peirra skal vera & skipulegum morkudum. Med skipulegum markadi er att vid skipulegan verdbréfamarkad
innan adildarrikja Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) og rikja Evropska efnahagssvaedisins sem
starfar reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur med peim haetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan. Sé
markadurinn utan rikja OECD eda rikja Evropska efnahagssvaedisins skal Fjarmalaeftirlitid hafa vidurkennt

hann.

2. Takmarkanir

Haga skal dvoxtun eigna Hlutfallsdeildar med peim haetti ad samspil dvoxtunar og ahaettu sé sem hagkvaemast.
Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar tekur mid af pvi ad buid er ad loka deildinni fyrir nyjum
idgjaldagreidendum. Tapspol deildarinnar er ekki mikid par sem lifeyrisgreidslur eru nu pegar talsvert haerri en
idgjaldsgreidslur og mun bilid aukast par 4@ milli @ naestu arum. Samkvaemt Utreikningum byggdum &
tryggingarfraedilegri athugun ma gera rad fyrir ad idgjold muni vera ordin éveruleg um arid 2035 en ad
lifeyrisgreidslur geti nad allt fram til arsins 2070. betta takmarkar fjarfestingarstefnuna og er pvi gert rad fyrir
ad megnid af eignasafninu sé i innlendum skuldabréfum med pekkt greidslufledi. Ppvi tekur
fjdrfestingarstefnan breytingum og verdur einvérdungu heimild fjarfesting i innlendum og erlendum
skuldabréfum. bad er mat stjérnar eftir tryggingafraedilega uUttekt ad eftirfarandi eignasamsetningu sé pannig

hattad ad sjédurinn muni geta stadid vid skuldbindingar sinar til framtidar.

Markmid Nedri mork Efri moérk

Skuldabréf 100% 100% 100%

Til viBbétar eiga vid peer takmarkanir a fjarfestingar lifeyrissjéda sem koma fram i 16gum nr. 129/1997 par sem

segir m.a. ad hlutdeild éskradra verdbréfa skuli ekki fara yfir 20%.

Med skuldabréfum er att vid spariskirteini, rikisbréf, ibudabréf, husbréf, hasnadisbréf, skuldabréf
sveitarfélaga, fyrirtaekjaskuldabréf, skuldabréf banka, innldn og vedlan til sjé6félaga. Spakaupmennska med
eignir sjodsins innan dagsins (e. day trading) er med 6llu éheimil. Ekki er heimild til fjarfestinga & skuldabréfum

utgefnum af erlendum adilum.

Fjarfesting i hlutabréfum er nd 6heimil og verda eignir i hlutabréfum seldar 4 arunum 2009-2013. | oktéber

2009 voru hlutabréf um 0,03% af heildarsafni Hlutfallsdeildar.

Samanlogd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni
skal ekki vera meiri en 10% af hreinni eign sjédsins fyrir pa flokka verdbréfa sem falla undir staflidi b-g hér ad

nedan. Engar slikar takmarkanir skulu gilda & peim flokkum verdbréfa sem falla undir staflid a.
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a) Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds

b) Skuldabréf sveitarfélaga

c) Innlan i bénkum og sparisjodum

d) Skuldabréf lanastofnana

e) Innlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda
f) Skuldabréf tryggt med vedi i ibudarhisnaedi

g) Skuldabréf fyrirtaekja

Fyrir 6ll 6nnur verdbréf en pau sem tilgreind eru i lidum a-g md samanlogd eign sjodsins i verdbréfum
utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sdmu samstaedunni ekki vera meiri en 5% af hreinni eign

sjodsins.

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i oktéber 2009 er 4% af hreinni eign. Eingdngu er um ad raeda lan til
sj60sfélaga. Hdmarksupphaed er 25 m.kr.

Lan er veitt gegn vedi i ibudarhdsnaedi. Leyfd eru 6nnur lan a undan lani fra sjodnum, en hvorki fjarndm né
16gtok. Lan sjédsins asamt 68rum lanum a undan, ma ekki fara fram Ur 65% af kaupverdi eda matsverdi hvort
af pessu sem laegra er enda sé vedhlutfall ekki haerra en 100% af brunabétamati hdsnaedis

Ef vedhlutfall er haerra en 75% af brunabdtamati og ekki liggur fyrir kaupsamningur skal framkvaema sérstakt
mat 3 eigninni sbr 3.mgr. Sjédstjérn ma hverju sinni lata matsmann sinn meta fasteign telji hun astzedu til
pess, og skal pad avallt gert ef um dsampykkt ibddarhidsnaedi er ad reeda. Mat skal framkveemt & kostnad
umsakjanda.

Huasnzedi i smidum telst vedhaeft sé lagt fram fokheldisvottord og brunabdtamatsvottord, dsamt verdmati sbr
3. mgr og skal pa midast vid vedhlutfall ad hdmarki 65% matsfjarhaedar. Ef stjoérnin telur porf & frekari

upplysingum um fasteign er henni jafnframt heimilt ad krefjast fyllri gagna, 4dur en til lanveitingar kemur

Eign lifeyrissjédsins i hverjum verdbréfasjodi ma ekki vera meiri en 25% af utgefnum hlutdeildarskirteinum
hlutadeigandi verdbréfasjods eda fjarfestingarsjéds. Eign lifeyrissjods eda einstakri deild hans f

verdbréfasjddum og fjarfestingarsjédum innan sama rekstrarfélags ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign.

Hlutfallsdeild sjodsins @ hlutafé i Eignarhaldsfélagi lifeyrissjoda um verdbréfaping ehf. eignin er éveruleg og

nemur 100.000 kr ad nafnvirdi.

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka er 6 til 9 ar . Vegid medaltal er 9,8 ar i lok 3. arsfjordungs 2009.

Samning vid fjarvorsluadila var sagt upp a arinu 2008 og er sjodurinn ekki i virkri eignastyringu hja pridja adila.

Markmid stjornar er ad halda atvinnugreinaskiptingu verdbréfasafns Hlutfallsdeildar nokkud hlutlausri med
skynsamlegum fravikum. | fjarfestingarstefnunni eru sett fram markmid um ad erlendar fjarfestingar verdi
engar i verdbréfasafni deildarinnar. [ pvi samhengi er ekki gert rad fyrir ad porf sé & pvi ad nota afleidur til ad

draga ur gjaldmidladhaettu.



3. Markmid um avoxtun og ahaettu
Markmid Hlutfallsdeildar um avoxtun og ahaettu eru breytileg eftir timabilum og fylgja breytingum 3a
fjdrfestingarstefnu. Fyrir arid 2009 hefur Hlutfallsdeildin ad markmidi ad nd 5% medalraundvoxtun med 4-

4,5% arlegu stadalfraviki.

Ahaetta eignasafns i formi arlegs stadalfraviks skal deetlud @ grundvelli manadarlegra sogulegra gagna 10 &ra

timabils. Avoxtun skal reiknud fyrir sama timabil og reiknast yfir i islenskar krénur.

4. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar med reglulegu millibili eftir pvi sem 3astaeda er til ad
teknu tilliti til framangreindra markmida um avoxtun og ahaettu og markadsadstaedna hverju sinni. Kénnun &
pvi hvort asteda sé til endurskodunar skal framkveemd eigi sjaldnar en 4 6 manada fresti. Breytingar a

fjarfestingarstefnu skulu gerdar skriflega.

Reykjavik, 26. ndvember 2009




Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Hlutfallsdeild
| Il 1l [\ \ \
[ hlutfalli af hreinni eign til greidslu lifeyris* Markmid um )
eigna- Stada i okt. Hamark skv. Gengisbundin Oskrad

samsetningu Vikmork* 2009 sampykktum** verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Innlan i bonkum og sparisjédum og adrar peningamarkadseignir 10% 0-35% 20,4% Ekkert hamark
Rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 67,5% 60-100% 61,4% Ekkert hamark 0% 0-20%
Skuldabréf baejar- og sveitafélaga 7,5% 0-10% 1,0% 35% 0% 0-20%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 0% 0-10% 10,0% 35% 0% 0-20%
Fasteignatryggd skuldabréf 10% 0-25% 4,0% 35% 0-20%
Skuldabréf fyrirtaekja 5% 0-10% 3,1% 35% 0% 0-20%
Hlutabréf 0% 0-0% 0% 35% 0% 0-20%
Erlend skuldabréf 0% 0-0% 0% 35% 0% 0-20%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sj¢6da um sam. fjarfestingu 0% 0-5% 0% 0-20%
Onnur verdbréf*** 0% 0-0% 0,0% 35% 0% 0-20%
Samtals 100% 100% 0% 0%
Hdmark samkvaemt sampykktum 0% 20%

* Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga

* *Samkvaemt sampykktum Lsj. Bankamanna

* **Onnur verdbréf eru fjarfestingar i dhefdbundnum fjarfestingum




