Fjarfestingarstefna Aldursdeildar Lifeyrissjods bankamanna

1. Meginpungi fjarfestinga i verdbréfum skradum a skipulegum markadi

Avoxtun fjarmuna Aldursdeildar Lifeyrissjods bankamanna skal vera i samreemi vid 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjé8a. Fjarfestingar taka mid af varkarni og meginpungi
peirra skal vera a skipulegum morkudum. Med skipulegum markadi er att vid skipulegan verdbréfamarkad
innan adildarrikja Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) og rikja Evropska efnahagssvaedisins sem
starfar reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur med peim haetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan. Sé
markadurinn utan rikja OECD eda rikja Evropska efnahagssvaedisins skal Fjarmalaeftirlitid hafa vidurkennt

hann.

2. Takmarkanir

Haga skal dvoxtun eigna Aldursdeildar med peim haetti ad samspil dvoxtunar og dhzettu sé sem hagkvaemast.
Aldursdeildin tekur enn vid nyjum idgjaldagreidendum. 18gjaldsgreidslur deildarinnar eru talsvert heaerri en
lifeyrisgreidslurnar og skv. utreikningum byggdum 3 tryggingarfraedilegri athugun ma gera rdd fyrir ad svo

verdi afram naestu ar.

i téflunni eru tilgreindar takmarkanir sem gilda um tegundir verdbréfa fyrir arid 2010. bad er mat sjédsins ad

eftirfarandi samsetning sé pannig hattad ad sjédurinn muni geta stadid vid skuldbindingar sinar til framtidar.

Nedri mork Midja Efri mork
Innlend skuldabréf 70% 80% 100%
Innlend hlutabréf 0% 0% 5%
Erlend skuldabréf 0% 5% 35%
Erlend hlutabréf 0% 10% 20%
Ohefdbundnar fijarfestingar 0% 5% 10%

Til viBbotar eiga vid paer takmarkanir & fjarfestingar lifeyrissjoda sem koma fram i [6gum nr. 129/1997 par sem
segir m.a. ad lifeyrissjodi sé ekki heimilt ad fjarfesta meira en 50% af hreinni eign i erlendum gjaldmidlum, ad
ekki sé heimilt ad fjarfesta meira en 50% af hreinni eign i hlutabréfum og ad hlutdeild éskrddra verdbréfa skuli

ekki fara yfir 20%.

Med innlendum skuldabréfum er att vid spariskirteini, rikisbréf, ibudabréf, husbréf, husnaedisbréf, skuldabréf
sveitarfélaga, fyrirteekjaskuldabréf, skuldabréf banka, innlan og vedlan til sjédfélaga. Auk peirra eignaflokka
sem hér eru tilgreindir er heimilt ad fjarfesta allt ad 10% af vorslufé i 6hefdbundnum fjarfestingum.

Spakaupmennska med eignir sjédsins innan dagsins (e. day trading) er med 6llu dheimil.

Til vidbotar ofangreindum takmorkunum skulu fjarfestingar i hlutabréfum hafa hamark i einstékum

atvinnugreinum. bar skal midad vid S&P500 tveggja stafa GICS atvinnugreinaflokkun Standard & Poor’s og



Morgan Stanley (sja http://www.spglobal.com/gics.html). Stefnt skal ad pvi ad hver atvinnugrein samkvaemt

pessari flokkun hafi ekki meira vaegi en 25% i hlutabréfasafni Lifeyrissjodsins.

Skal samanlogd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sému
samstadunni ekki vera meiri en 10% af hreinni eign sjédsins fyrir pa tegundaflokka verdbréfa sem falla undir
staflidi b-j hér ad nedan. Engar slikar takmarkanir skulu vera & peim tegundaflokkum verdbréfa sem falla

undir staflid a.

a) Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjéds

b) Skuldabréf sveitarfélaga

c) Innlan i bénkum og sparisjédum

d) Skuldabréf lanastofnana

e) Innlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og fiarfestingarsjoda
f) Hlutabréf skrad & markadi

g) Skuldabréf tryggd med vedi i ibudarhisnaedi

h) Innlend hlutabréf sem ekki eru skrad & markadi

i) Skuldabréf fyrirtaekja

i) Onnur verdbréf

Fyrir 6ll 6nnur verdbréf en pau sem tilgreind eru i lidum a-j ma samanlogd eign sjodsins i verdbréfum
utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sému samstadunni ekki vera meiri en 5% af hreinni eign

sjodsins.

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i oktéber 2009 er 14,8% af hreinni eign. Eingdngu er um ad raeda
Ian til sjédsfélaga. Hamarksupphaed lans er 25 m.kr. Lan er veitt gegn vedi i ibudarhusnaedi. Leyfd eru dnnur
Ian & undan lani fra sjédnum, en hvorki fjarnam né 16gtok. Lan sjédsins dsamt 63rum lanum & undan, ma ekki
fara fram Ur 65% af kaupverdi eda matsverdi hvort af pessu sem laegra er enda sé vedhlutfall ekki haerra en
100% af brunabdtamati hisnaedis

Ef vedhlutfall er haerra en 75% af brunabdtamati og ekki liggur fyrir kaupsamningur skal framkvaema sérstakt
mat & eigninni sbr. 3.mgr. Sjédstjéorn ma hverju sinni ldta matsmann sinn meta fasteign telji hun astaedu til
bess, og skal pad avallt gert ef um dsampykkt ibudarhisnaedi er ad reeda. Mat skal framkveemt & kostnad
umsakjanda.

Hdsnzdi i smidum telst vedhaeft sé lagt fram fokheldisvottord og brunabdtamatsvottord, dsamt verdmati sbr.
3. mgr. og skal pad midast vid vedhlutfall ad hamarki 65% matsfjarhaedar. Ef stjérnin telur porf a frekari
upplysingum um fasteign er henni jafnframt heimilt ad krefjast frekari gagna, adur en til lanveitingar kemur
Eign sjodsins i hlutafé i einstoku fyrirtaeki ma ekki vera meiri en 15%. Eign lifeyrissjodsins i hverjum
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi md ekki vera meiri en 25% af utgefnum hlutdeildarskirteinum
hlutadeigandi verdbréfasjods eda fjarfestingarsjods. Eign lifeyrissjods efa einstakri deild hans |

verdbréfasjodum og fjarfestingarsjédum innan sama rekstrarfélags ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign.



i fjarfestingarstefnunni eru sett fram markmid um ad erlendar fjarfestingar verdi 4 bilinu 0-35% af
verdbréfasafni deildarinnar. Gert er rad fyrir ad afleidur kunni ad vera notadar en eingdngu til ad draga ur
ahaettu eignasafnsins. Hlutfall afleida af heildarsafni er p6é bundid peim takmorkunum sem sjodnum er settar

med logum nr. 129/1997.

Aldursdeild & ekki hlut i fyrirtaeekjum sem eingéngu sinna pjénustuverkefnum fyrir sjodinn.

Markmid um medalliftima skuldabréfa er 6 til 10 ar. Vegid medaltal er 12 ar i oktéber 2009. Samning vid

fjdrvorsluadila var sagt upp 4 arinu 2008 og er sjédurinn ekki i virkri eignastyringu hja pridja adila.

3. Markmid um avoxtun og aheettu
Aldursdeild Lifeyrissjéods bankamanna hefur ad markmidi ad na 6% medalraunavoxtun med 5-6% drlegu
stadalfraviki. Ahaetta eignasafns i formi arlegs stadalfraviks hefur verid aaetlud a grundvelli manadarlegra

sogulegra gagna 10 ara timabils. Avoxtun er reiknud yfir i islenskar krénur.

4. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar med reglulegu millibili eftir pvi sem asteda er til ad
teknu tilliti til framangreindra markmida um avoxtun og dhaettu og markadsadstadna hverju sinni. Kénnun a
pvi hvort astaeda sé til endurskodunar skal framkveemd eigi sjaldnar en @ 6 manada fresti. Breytingar a

fjarfestingarstefnu skulu gerdar skriflega.

Reykjavik, 26. névember 2009




Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Aldursdeild
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i hlutfalli af hreinni eign til greidslu lifeyris Markmid um )
eigna- Stada i okt. Hamark skv. Gengisbundin Oskrad

samsetningu Vikmork* 2009 sampykktum** verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Innldn i bonkum og sparisjédum og adrar peningamarkadseignir 15% 0-35% 14,4% Ekkert hamark 0-25%
Rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 50% 40-100% 45,7% Ekkert hamark 0-40% 0% 0-20%
Skuldabréf baejar- og sveitafélaga 0% 0-7,5% 1,7% 35% 0-7,5% 0% 0-20%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 0% 0-7,5% 2,1% 35% 0-7,5% 0% 0-20%
Fasteignatryggd skuldabréf 15% 0-25% 14,8%
Skuldabréf fyrirtaekja 0% 0-7,5% 3,9% 35% 0-7,5% 1,3% 0-20%
Hlutabréf 10% 0-20% 8,0% 35% 7,3% 10-30% 0% 0-20%
Erlend skuldabréf 5% 0-35% 0,1% 35% 0,1% 0-35% 0% 0-20%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sam. fjarfestingu 0% 0-5% 0% 35% 0-20%
Onnur verdbréf*** 5% 0-10% 9,3% 35% 8,1% 0-7,5% 0% 0-20%
Samtals 100% 100% 15,5% 1,3%
Hdmark samkvaemt sampykktum 20% 20%

* Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga

* *Samkvaemt sampykktum Lsj. Bankamanna

***Onnur verdbréf eru fjdrfestingar i 6hefdbundnum fjarfestingum (Private Equity sjédum ofl.)




