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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjoofélaga Lifeyrissjods bankamanna

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjods bankamanna arid 2011. Arsreikningurinn hefur
ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um
$j6dstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stj6rnar og framkvaemdastjéra 4 arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrzmi vid 16g og reglur
um arsreikninga. Stjérn og framkvamdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé dn verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid litum i lj6s 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn
sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum { drsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hettu ad verulegir
annmarkar séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vi dhzttumatid er tekid tillit
til pess innra eftirlits lifeyrissjédsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess a0 skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun
felur einnig i sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum 2d vid endurskodunina héfum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit
Pad er lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af breytingu 4 hreinni eign lifeyrissjédsins 4 arinu 2011,

efnahag hans 31. desember 2011 og breytingu 4 handbzru fé 4 drinu 2011, { samremi vid 16g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Képavogur, 8. mars 2012

Deloitte ehf.
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Skyrsla stjornar

Stjorn Lifeyrissj6ds bankamanna var pannig skipud { lok darsins 2011: Fridbert Traustason og Sigurjon
Gunnarsson voru kjornir 4 arsfundi sem fulltraar sj6dfélaga svo og Kjartan Sigurgeirsson sem kjorinn var
varamadur en tok sati { stjérninni 4 arinu { stad Helgu Jonsdottur { framhaldi af breytingum sem gerdar voru 4
31. gr. laga nr. 129/1997 og téku gildi 1. april 2011. Pa var Atli Atlason tilnefndur af bankaradi Landsbankans
hf,, Ingvar A. Sigfasson tilnefndur af bankaridi Sedlabanka Islands og Helgi H. Steingtimsson tilnefndur af
adildarfyrirtekjum sameiginlega sem varamadur en tok szti Hermanns Bjornssonar 4 arinu { framhaldi af
fyrrnefndum lagabreytingum. A fundi 29. april 2010 skipti stjérnin med sér verkum med peim haetti ad Fridbert
var kjorinn formadur og Atli varaformadur.

Starfsmenn sj60sins eru Sigtryggur Jonsson framkvaemdastjori, Anna Karlsdottir fulltrai, Hulda Bjork
Guomundsdéttir ritari og Olafur Kr. Valdimarsson sérfradingur sem hof storf 1. oktéber. I lok arsins 1ét Svana
M. Simonardéttir af stérfum eftir 23 4ra starf fyrir sj6dinn.

I arslok greiddi sjédurinn 926 adilum lifeyri, par af 800 ur Hlutfallsdeild en 126 Gr Aldursdeild. Voru
lifeyrisgreidslur arsins kr. 1.734,6 milljénir ar Hlutfallsdeild en kr. 114,2 milljénir ur Aldursdeild. A arinu adur
voru lifeyrisgreidslur alls kr. 1.655,5 milljonir. Er aukningin pvi 11,70%.

[ arslok greiddu 2.367 sjodfélagar idgjold til sj6dsins, par af 367 { Hlutfallsdeild og 2.000 i Aldursdeild. [ arslok
2010 greiddu 403 sjodfélagar idgjold 1 Hlutfallsdeild og 1.835 i Aldursdeild eda alls 2.238. I lok arsins attu 5.914
sjo0télagar geymd réttindi til lifeyris og 2.326 attu rétt til endurgreidslu idgjalda.

Lan til sj6dfélaga 4 arinu.

A arinu voru sampykktar alls 14 lanveitingar til sj60félaga, alls ad fjarhad kr. 193,1 milljon. Medalfjarhad var
pvi kr. 13,8 milljénir en var 4 arinu 4dur kr. 10,3 milljonir. Hamarkslansfjarthad er na kr. 25 milljonir eftir sex
manada starf. Vextir eru na 4,0%, breytilegir skv. dkvéroun stjornar sjodsins 4 hverjum tima.

Fjarvorslusamningar.

A arinu 2010 voru gerdir fjarvorslusamningar vid Islensk verdbréf og toku peir gildi 27. mai. P4 var 4 arinu 2011
gerdur samningur vid Landsbankann hf. um fjarvérslu vegna erlendra eigna Aldursdeildar en peim samningi
sagt upp sidar 4 arinu vegna fyrrereindra breytinga 4 16gum nr. 129/1997 sem utiloka statrfsmenn fyrirtekja fra
pvi ad sitja { stjorn sj6dsins ef hann er med eignastyringarsamninga vid pau. Vagi fjarvorslu i heildareignum
sj60sins hefur minnkad mikid og er nud einungis 1,9% hja Hlutfallsdeild og 11,7% hja Aldursdeild.
Fjarfestingarstefnur beggja deilda eru endurskodadar reglulega. Hafa breytingar 4 peim fyrst og fremst midad
ad pvi ad minnka vagl erlendra fjarfestinga sjo0sins svo og innlendra fjarfestinga i hlutabréfum og
skuldabréfum fyrirtekja.

Skyrsla attektarnefndar.

I jani 2010 sampykkti stjérn Landssamtaka lifeyrissjéda ad 6ska eftir pvi vid rikissattasemjara ad hann skipi
6hdda nefnd til ad gera uttekt 4 fjarfestingarstefnu, akvardanatbku og lagalegu umhverfi lifeyrissjodanna {
addraganda bankahrunsins { oktober 2008. Nefndin skiladi nidurst6dum { febrdar 2012 med skyrslu par sem
fjallad er almennt um sj6dina og umhverfi peirra. Jafnframt eru sérkaflar um hvern sj6d og er fjallad um
Lifeyrissjod bankamanna i 3. bindi, 16. kafla. T skyrslunni kemur fram ad vid mat 4 tapi sjédanna midadi
nefndin vid lok ars 2007, sem er umdeilt og fram til arsloka 2010. Fram kemur ad heildartap Lifeyrissj6ds
bankamanna var kr. 4.144 milljonir eda 8,9% af eignum i arslok 2010. Til samanburdar var medaltap allra
sj60anna 25,1%. Pratt fyrir petta tap var 10 ara medalraunavéxtun Hlutfallsdeildar 3,46% og Aldursdeildar
3,52%. Meginasteda pessarar utkomu eru varfaernar fjarfestingarstefnur med peirri aherslu sem 16g0 hefur verid
a fjarfestingar i rikistryggdum skuldabréfum og innlanum.

Stada sjo0sins.

I lok arsins voru heildareignir Lifeyrissjods bankamanna kr. 50.9857 milljénir sem skiptast pannig ad i
Hlutfallsdeild voru eignir alls kr. 34.152,4 milljénir, eda 67,0% og { Aldursdeild kr. 16.833,3 milljonir eda 33,0%.



Skyrsla stjornar

Fyrir ligeur tryggingafraedileg uttekt 4 skuldbindingum sj6dsins midad vid 31. desember 2011. Samkvemt
nidurstddum hennar voru afallnar skuldbindingar { Hlutfallsdeild kr. 38.227,4 milljénir en { Aldursdeild kr.
19.116,9 milljénir. Alls er pvi um ad reda kr. 57.344,3 milljénir. Sé hins vegar litid til framtidarréttar eru
heildarskuldbindingar Hlutfallsdeildar kr. 41.304,1 milljonir eda kr. 2.356,0 milljénir umfram eignir sem
samsvarar 5,70% af skuldbindingum og heildarskuldbindingar Aldursdeildar kr. 38.078,5 milljonir eda kr.
1.469,1 milljénir umfram eignir sem samsvarar 3,86% at skuldbindingum.

Onnur mal.

Ymis 6nnur mal voru til umfj6llunar hja stjérninni en hin hélt nfu békada fundi 4 arinu. Svo sem fyrr er getid
toku nyir fjarvorslusamningar gildi 27. maf 2010 og er reglulega fylgst med drangti fjarvorsluadila. Pa hafa verid
gerdar breytingar 4 fjarfestingarstefnum. Eru par mismunandi fyrir deildir sj6dsins par sem tekid er mid af 6likum
aztlunum um greidslustreymi 1 framtidinni. I badum tilvikum er um ad reda varfernar fjarfestingarstefnur, sem
fyrr er getid um, par sem pess er gatt ad ldgmarka ahattu sj60sins. Stjornin hefur dregid ur vagi fyrrum
fjarvorslusafna 1 eignasafni sj6dsins. Kemur par annars vegar til sérstada Hlutfallsdeildar sem kallar 4 ad tryggd sé
framtidaravéxtun an mikilla breytinga a eignasafni og hins vegar upptaka aldurstengingar réttinda { Aldursdeild a
arinu 2008.

A arinu 2011 var gerdur samningur vid KPMG um innri endurskodun og kemur hann { stad samnings vid
Deloitte fra arinu 2008. Eins og eldri samningur tekur hann mid af reglum Fjarmalaeftirlitsins.

bann 1. jantar 2008 téku gildi nyjar sampykktir fyrir sjédinn. Meginbreytingin skv. peim var nytt aldurstengt
réttindakerfi i Aldursdeild, 4dur Stigadeild. A framhaldsarsfundi sjédsins 20. september 2007 voru sampykktar
tillégur pess efnis. Voru pear jafnframt stadfestar af meirihluta adildarfyrirtackja sjo0sins fyrir lok arsins og loks
stadfestar af Fjarmalaraduneyti. Samkvemt sampykktunum er gert rad fyrir ad réttindamunur sjéofélaga milli
stigakerfisins og aldurstengda kerfisins verdi jatnadur med greidslum inn 4 lifeyrissparnadarreikninga. bvi uppgjori
er 20 mestu lokid. Pa téku nyjar sampykktir gildi 1. september 2009 par sem pzr voru lagadar ad breytingum sem
otdid ho6fdu 4 1ogum nr. 129/1997. Enn 4 ny tdku gildi sampykktir 15. desember 2011 med smavagilegum
breytingum einnig ad teknu tilliti til fyrrgreinda laga.

A 4rinu var lokid vinnu vid uppferslu 4 skipulagi innra eftirlits hja sjédnum og liggja nu fyrir ftarlega skradir
verkferlar.

Sj6durinn  hefur adsetur ad Skipholti 50b Reykjavik, simi 569 0900, simbréf 569 0909, tolvupédstfang
lifbank@lifbank.is, veffang er www(@lifbank.is. Skuldabréf sj6dsins eru til afgreidslu { utibui Landsbanka Islands
hf. vid Austurstrati.

Heildarlaun og poknanir til stjérnar og framkvamdastjora sjédsins 4 arinu 2011 namu 14,8 milljénum kréna og
skiptast pannig:

Fridbert Traustason, FOrMAOUL .......ccceveereeierieeeeereeereeeree e ereseeres s esesesseneas 1.428.005
Atli Atlason varafOormaduY ..o 1.153.005
Ingvar A. SIZFUSSON vt 778.005
SigurjOn GUANATSSON ...vuiuviiiicieiiicieie s 453.005
Helgi H. SteingtimsSOn ...cuviuiiiciiiiieciiciicec e 433.333
Kjartan SIGUurgeirsson ... 433.333
Helga JONSAOLUL w...uvuuvieiiiiciiciiciicccsc e 344.672
Bryndis PEUISAOLL ....uuvuiiieiiciciiiccicc s 150.000
Arion banki v/Hermann BjOIasSOn .....cueviececiernrineieiesieneneieseneeseseesenenes 140.886
Sigtryggur Jonsson, framkvaemdastjor ... 9.478.937

Samtals 14.793.181



Aritun stjérnar

Stjérn og framkvaemdastjori Lifeyrissjods bankamanna stadfesta hér med arsreikning sj6dsins fyrir arid
2011 med undirritun sinni.

Reykjavik, 8. mars 2012
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign
til greidslu lifeyris arido 2011

Skyr.
I8gjold

10101 SJOOLEIAZA ...
10gj61d 1aunagreidenda ......c.cveeerecueeneecrrecreenicireeeceeee s
Réttindaflutningur og endut@reidslur .....ococevierreeceeenecrreerenneeennn.

Lifeyrir

LHEEYIIL ot 3

Fjarfestingartekjur

Tekjur af elgnarhlutum ....c.oceevcienicirceceeeeeeeeeeeene
Vaxtatekjur og gengismunur ... 5
Breytingar 4 niOULTRISIU ....ceeeceeiecicccreecee s 9

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........cevievicvinieiricneennes

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur .........ccvveveereerreneeenrecreenenennne
Sérstakt gjald 4 HEEYLISSJOON ..vuvvevreecrreeeeriecreecieieeieeeeneseieeeeesseneaens
Hlutdeild adildarfyrirtaekja { rekstrarkostnadi ......c.cccveveerecrneneees 17

ADLAL LERJUL oottt 14

Haekkun 4 hreinni eign 4 4riNu c..ecceceenccneneenneceeereeeeneeenene

Hrein eign fra fyrra Al o.ocecencieccnececeeceeeeeeeeeenseeenes

Hrein eign 1 arslok til greidslu HEeyris .....ccvveeerrecieenccrnicreecnrenen,

Arsteikningur Hlutfallsdeildar Lifeytissjods bankamanna arid 2011.

2011 2010
68.708.797 67.112.395
254.811.362 251.308.198
(2.462.267) 0
321.057.892 318.420.593
1.734.616.401 1.551.080.313
1.734.616.401 1.551.080.313
646.741 0
3.324.583.094 2.451.057.665
(25.069.337) (150.575.763)
3.300.160.498 2.300.481.902
14.149.679 11.911.553
14.149.679 11.911.553
68.570.483 57.724.346
26.311.632 0
(36.711.531) (35.777.421)
58.170.584 21.946.925
14.219.786 12.236.454
1.828.501.513 1.046.200.158
32.323.873.919 31.277.673.761
34.152.375.432 32.323.873.919
6



Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir

Fjarfestingar

Krofur

Krofur 4 1aunagreidendur .....coeeecureeeeneeireeieree e sesenennes

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir .......ccoevveveeeevveriineiennns

Sjodur 0g veltiinnlan ......cccccuviueiniciriiiicrceeeeeeeees

Eignir
Skuldir

Vidskiptaskuldir

ADLAL SKULAIL ottt

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Arsteikningur Hlutfallsdeildar Lifeytissjods bankamanna arid 2011.

Skyr.

31.12.2011 31.12.2010

200.185.765 280.508.334
23.492.087.807 22.702.786.364
1.093.889.466 1.142.168.729
8.821.584.308 7.755.009.363
33.607.747.346 31.880.472.790
16.812.567 0
16.812.567 0
1.271.729 1.361.219
636.841.476 442.039.910
638.113.205 443.401.129
34.262.673.118 32.323.873.919
110.297.686 0
110.297.686 0
110.297.686 0
34.152.375.432 32.323.873.919
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2011

2011 2010

Inngreidslur
TOGIOLA ettt 304.245.325 318.420.593
Fjarfestin@attekiur c.c.ceeeeneeeeerneirieneieeeeiseeene e eieesesessesesaeene 1.033.443.804 1.054.488.055
Afbotganit VErODIELA ..c.cueeeieiierecercecrereeeseeeee et 1.210.765.636 1.132.236.931
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ..c.vceevceneeeeernevrccrnerneeenenn. 102.527.523 34.736.406
Seld verdbréf med fEStum tekjumm coueucevecieereeeereireeeeeineieeereiseiennes 149.399.855 218.210.531
ADLar INOZICIOSIUL w.vuvrceveeiiireieieiecireeeeeie et seisesenaes 40.971.783 48.118.494

2.841.353.926 2.806.211.010
Utgreidslur
THEEYLIL ettt eeiees 1.655.190.272 1.551.080.313
Fjarfestingat@iold ......cocvveerrieeirniceneieeeiieene e 13.374.492 11.911.553
Rekstrarkostnadur an afSKrifta .......cooevvrerereeccneninnnnseeeeeee 64.556.968 57.974.698

1.733.121.732 1.620.966.564
Raostofunarfé til kaupa & verobréfum
og annarri fjarfestingu 1.108.232.194 1.185.244.445
Kaup & verdébréfum og onnur fjarfesting
Kaup 24 verdbréfum med breytilegum tekjum ........cccveeeveenecrnecnens 3.588.714 47.064.179
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum .....coceeeevceeenecreenceennecnnnn. 724.038.651 757.773.937
NY veOlAn 0 UHAN ..ceveeveiriecieirieeecineirecicineiseeiseie et sessese s 35.663.976 32.000.000
Hzkkun 4 bankainniStledum ..c.c.veeeeeeceeereecenenceereeieeeeereeieeseeeesenes 150.000.000 300.000.000
ADrar AfESHNZAL oo eaeaes 139.287 143.491

913.430.628 1.136.981.607

Hakkun (lekkun) 4 sj60i og veltinaldnum .....cvceeeeeereevcernerneeennees 194.801.566 48.262.838
Sjédur og veltinnlan { ArsHYLjun wccvceeencveenenecnenceeneiseenenne 442.039.910 393.777.072
Sjédur og veltiinnlan £ Ars1ok ....c.ovcveuieeecrerrieerieeceeseieeennes 636.841.476 442.039.910

Arsteikningur Hlutfallsdeildar Lifeytissjods bankamanna arid 2011. 8



Skyringar

1. Starfsemi

Lifeyrissjodur bankamanna starfar samkvaemt légum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og statfsemi lifeyrissj6da nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Sjodurinn starfar { tveimur deildum, Hlutfallsdeild og Aldursdeild og skulu allir
starfsmenn adildarfyrirtekja sj6dsins, sem nad hafa 16 dra aldri vera sj6dfélagar medan peir starfa hja vidkomandi fyrirtaeki.
Greiddur er ellilifeyrir, 6rorkulifeyrir, makalifeyrir og barnalifeyrir.

Lifeyrisréttindi

Réttindi til lifeyris radast af starfshlutfalli og starfstima svo og launum seinustu 5 ara. Lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og
fylgja visitolu neysluverds. Taka eftitlauna getur hafist vid 65 ara aldur eda fyrr ef aldur og starfsaldur na 95 arum. Ad 6dru
leyti eru réttindi 6had aldri sjodfélaga. Sj6dfélagi 4 rétt 4 Grorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda
meira. Andist sj60félagi, ciga eftirlifandi maki og born rétt 4 lifeyri tr sjodnum. I sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4
um avinnslu réttinda.

Lifeyrissjédurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafredileg uttekt 4 stodu
sj60sins og getur hin haft ahrif 4 lifeyrissréttindi, pvi sjoonum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj6dfélaga fari
munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sjédsins fram yfir tiltekin mérk.

Lifeyrissjédurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til mviloka, 6rorku eda andlits samkvaemt ndnati
akvedum laganna. Skylduadild er ad lifeyrissjodnum og er kvedid 4 um idgjald til sj6dsins i kjarasamningum SSF og
vidsemjanda pess. SSF er eina stéttarfélagid sem 4 adild ad pessum sj6di. Launaménnum SSF ber ad greida 4% af
grunnlaunum sinum til pessa sj6ds 4 moti 14,4% framlagi atvinnurekenda eda samtals 18,4% sem kallast ldgmarksidgjald.

Fjarvarsla

Einn fjarvorsluadili si um vérslu og avoxtun 4 hluta af verdbréfasafni sjodsins samkvaemt sérstokum samningum. T arslok
2011 voru 467 milljénir kréna i fjarvorslu hja Tslenskum Verdbréfum hf. I efnahagsreikningi eru s6fnin greind nidur 4
videigandi eignir og skuldir.

2. Reikningsskilaaoferair

Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er { samraemi vid) 16g um arsreikninga og 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og
reglur um arsreikninga lifeyrissj6da. Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og

a fyrra ari. Fignir hafa verid metnar og fardar nidur med hlidsjon af tapshattu. Nidurferslan nemur um 1,4% af
eignasafninu. Nanari sundurlidun 4 nidurfarslu er ad finna { skyringu 9.

Skraning idgjalda

18gjold eru tekjufaerd pegar idgjaldaskilagreinar berast sjodnum. Oinnheimt 1dgjéld { arslok eru eignfard sem krofur 4
launagreidendur.

Lifeyrir

Lifeyrir er gjaldfeerdur pegar hann er greiddur til lifeyrispega.

Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, s6luhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum, bedi
vegna breytinga 4 gengi bréfanna og gengi islensku kronunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af idgjéldum
og bankainnstedum. Pa fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum { erlendum gjaldmidlum og
breytingar 4 gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjoosins er skipt 4 fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad rxda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjoédsins.

Verobréf

Verdbréfaeign sjodsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum, og vedlan. Skilgreiningar
a framangreindri flokkun asamt matsadferoum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf
med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrdd eru
4 skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi { arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins.
Oskrad bréf eru metin 4 framreiknudu kaupverdi eda dzctludu markadsverdi hvort sem legra er.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum sem gefin eru 1t af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med féstum tekjum eru ferd til eignar
midad vid avoxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi. Skuldabréf med vidmidun vid hlutabréfavisitlur eru hins vegar ferd vid
markadsvirdi.

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur
hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu ad teknu tilliti til ventanlegs hrakvirdis.

3. Lifeyrir

Lifeyrir greinist pannig:

2011 2010
EIHHEEYLIE cvocvoivieieiteiieiicsnicte ettt 1.418.546.135 1.262.742.117
OLOTKUBEEYLIL ..ovevvvereerveerneeeeereeeeesseesesesesesessessseesessssesssssssssssesssssss s ssssessesesssesenens 131.469.918 109.818.403
Makalifeyrir ... . 180.226.922 174.998.670
Barnalifeyrir ..ot e 898.724 1.234.392
DANAIDRIUL. ccvvvttrt e 3.474.702 2.286.731
1.734.616.401 1.551.080.313
4. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Innréttingar,

ahéld og teeki
StOfNVErd { ALSDYIJUN.c..coiiiiiiiiii s 6.187.666
ALSKIIFAD AOUL 1.voiiiiiiitittt et (4.826.447
BOkfaert verd { ArshyIjun. ..o s 1.361.219
VIODOT & AU ..cvuviiiiiii ittt 139.287
ALSKIIFAO A ALINU cocvviveiieieieieeser ettt ettt ettt ettt ebenenenenen (228.777)
BOKERrt VErd { AISIOK......cviiiiiiiiiicii s 1.271.729
AFSKAFLATAIUEOIL .ot s 20%
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Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

2011 2010
Vaxtatekjur og gengismunur skuldabréfa og annarra €igna ..., 3.298.271.462 2.450.953.046
LANOKUGIOIA o.vvviieiiciiii e 0 104.619
3.298.271.462 2.451.057.665
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
2011 2010
Eignarhlutar { innlendum hlutafélogum ... 30.629.415 27.970.203
Hlutdeildarskirteini { innlendum sjOAUM ..o 169.556.350 252.538.131
200.185.765 280.508.334
Eignarhlutar i innlendum féldgum greinast pannig:
Oskrad félog: Hlutdeild 2011 2010
Atorka Group hf.......cooiiiiicce 6veruleg 16.664.446 16.664.446
Bakkavor Group hf B-hlutif........cccoovveirininiciiinicinas 6veruleg 304.375 304.375
Bakkavor Group hf C-hlutif........ccooevecivieiiciiinicinnnes 6veruleg 10.909.152 10.909.152
Eignarhaldsfélagid Fjarskipti hf........cccccoovieinincnnane 6veruleg 2.362.059 0
Skyrr ehf...iviiciee, 6veruleg 297.153 0
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping 1,84% 92.230 92.230
30.629.415 27.970.203
Hlutabréfaeign alls ..o 30.629.415 27.970.203
Hilutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
2011 2010
ALMC Depositary Units (EUR)......cooriviiiiiiininiei s 0 26.300.194
Landsbankinn - Fyrirtaekjabréf.........cooiiiiicc 169.556.350 225.665.009
169.556.350 251.965.203
Hlutdeildarskirteini { innlendum skuldabréfasjodum alls ..........cccooccevviviiiiiiiiinninnnnns 169.556.350 251.965.203
Innlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum:
Ation - Tcelandic EqQUity.....cociieicuiiiriciiiriciiirecireiceeiseeeese e ssesesee e eeeeseneces 0 572.928
0 572.928
Hlutdeildarskirteini { innlendum hlutabréfasjodum alls .........ccccvieciniccnicncniennes 0 572.928
Hlutdeildarskitteini { innlendum sjodum alls..........ccovuvecniiricincinieereeereee e 169.556.350 252.538.131
Hlutdeildarskirteini alls ........ooueveiviiiriiiiieieiiiccc s 169.556.350 252.538.131
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10.

11.

Verdbréf med fostum tekjum
Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisdbyrgd

TDROADIES e
HUGSDIC ..o
RIKISDIEL. ...
Onnur skuldabréf Med tIKISADYIZD vveurreerreesereeseeeseeessssessessssseessesessssssssessessesssnees

Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana ..
Skuldabtéf fYHIrtakia .ooovierriieeieiieieiiceice e

Verdbréf med fostum tekjum alls ..o

Vedlan

Vedlan greinast pannig:

Skuldabréf SJOOFEIAZA ......vuvmieieieiicicie e
Nidurfersla vedskuldabréfa

Nidurfeerslur verdbréfa

Nidurfersla verdbréfa greinist pannig:

Nidurfaersla { ALSDYLUN oo

Afskrifad tapad 4 ALNU .o e
Gjaldfaerd nidurfersla 2 AU ...

2011

2010

19.445.863.147
182.046.918
363.927.695
2.104.774.112

18.608.485.858
181.256.149
571.352.077
2.182.087.525

22.096.611.872

21.543.181.609

46.991.913 48.426.085
399.492.832 416.989.668
948.991.191 694.189.004

23.492.087.808 22.702.786.366
2011 2010

1.104.938.007
(11.048.541)

1.153.707.106
(11.538.377)

1.093.889.466

1.142.168.729

2011 2010

472.507.560 521.669.613
(4.282.194) (199.737.816)
25.069.337 150.575.763

493.294.703 472.507.560

Verdbréf eru ferd nidur { efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er
myndadur afskriftareikningur til 20 meta peim kréfum sem kunna ad tapast. Békfard nidurfersla skiptist pannig ad 11 mkr.
eru vegna vedskuldabréfa, 397 mkr. vegna skuldabréfa linastofnana og 85 mkr. vegna skuldabréfa fyrirtakja. Nidurferslan
hefur verid dregin frd i fjsrhedum einstakra verdbréfaflokka { skiptingu verdbréfaeignarinnar.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar eru eingdéngu i islenskum krénum.

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

Verdbréf med féstum tekjum eru eignferd midad vid avoxtunarkréfu 4 kaupdegi. Varu pessi verdbréf fard til eignar 4

markadsverdi veeri mat peirra 4.613 millj. kr. herra og hrein eign til greidslu lifeyris peim mun harri. T lok ars 2010 var

markadsverd 2.793 millj. kr heerra.
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12.

13.

Lifeyrisskuldbindingar

Tryggingafraedilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum Hlutfallsdeildar:

Samkvemt nidurstédu tryggingafraedilegrar athugunar a st6du Hlutfallsdeildar { arslok 2011 midad vid 3,5% arsvexti vantar
deildina kr. 1.550,0 milljénir til ad meta aféllnum skuldbindingum sem jafngildir -4,05% af skuldbindingum.
Heildarskuldbindingar umfram eignir eru kr. 2.356,0 milljonir eda -5,7% af skuldbindingum.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir m.kr. m.kr. m.kr.
Hrein eign til greidslu lifeyris.... 34.152,4 34.152,4
Nuvirdi verdbréfa, haekKun......oovviivicniiiiiccciees 2.801,0 2.801,0
Lakkun vegna fjarfestingargjalda.........ccoccuvcevicninicninicncnenne (276,0) (276,0)
Navirdi framtiOariogialda........coceeviiriceniinicrcrecerecereeenes 2.270,7 2.270,7

36.677,4 2.270,7 38.948,1
Skuldbindingar
EIEHEEYLIL oo 31.350,4 2.619,8 33.970,2
OLOTRUIEEYLIL .vcvverevereerriseeesieseeeseeesesesestsssesesessssssesssessssnens 1.081,2 102,1 1.183,3
MaKalifEyTit. ... 5.245,8 276,9 5.522,7
Barnalffeyrif. ... 29,4 5,7 35,1
RekstrarkoStNAOUL ..c.ccvevveieveeieieieiercece e 520,6 72,2 592,8

38.227.4 3.076,7 41.304,1
Eignir umfram skuldbindingat .........ccccoocvvcncncninnncnines (1.550,0) (806,0) (2.356,0)
1 hlutfalli af skuldbindingum ....ooceeeeceeeeeeeeesssssssseeeeeeeeseeesessnnnns -4,05% -26,20% -5,70%
Rekstrargjold
Laun og tengd gjold greinast pannig:

2011 2010
Laun StarfSfOIKS. ...t e 23.582.801 23.227.078
SHOLNALIAUN. ...ttt 3.621.797 3.879.060
Launatengd @iOld ........covviviiriiiieiiiici e 6.057.296 4.066.143
33.261.894 31.172.282

Starfsmenn sj6dsins voru 4 4 arinu 2011.

boéknanir til Deloitte ehf, ytri endurskodenda sj6dsins, 4 arinu 2011 namu 6.138 pus. kr. a0 medtéldum vsk. og greinast

pannig:

2011 2010
ENdurskOOUN. ... s 3.513.515 3.593.615
ONNUL PJOMUSEA rverreverneveseseseessseesseeessseesssesssssesssse st sssseessssessssessssssssssssssassssaseses 2.624.964 1.365.388
6.138.479 4.959.003

Adrar péknanir til endurskodenda nema kr. 6.393.065 ad medtSldum vsk. og eru vegna vinnu vid innri endurskodun hja
Deloitte og KPMG og sérfredipjonustu Deloitte.
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14. Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig:
2011 2010
Framlag til j6fnunar 6rorkubyrdi Hfeyrissjoia. ... 14.179.001 12.162.990
boknun vegna innheimtu Starfsendurhafingarsjoos........covcuveeevcincvvcncnicncricene 40.785 73.464
14.219.786 12.236.454
15. Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:
2011 2010
Ogreitt idgjald Starfsendurh@fingarsjods.........rvvvvveesrrrvsssssssssssssssssssssssssssssssesssssssns 338.780 0
Ogreidd OPINDBEr GOId.....vvuuummnvvvveesierrsssisssesresssssssse s ssssssssesssssssssssssssss s sssssssssssesssns 26.311.632 0
Ogreidd StAOGIEIOSIA. .vvvvvvverreevveesssresssssssssessssssssss s sssssssssssssssssssssssssssss s sssssss s ssssons 79.426.129 0
ViOSKIPLASKUIAIL. ..ot 4.221.145 0
110.297.686 0

16. Bankainnistaedur

Fré arinu 2007 hefur sjédurinn gert samninga vid Arion banka hf. og Islandsbanka hf. um verdtryggd innlin ad fjarhzd

samtals 5.430 mkr. til nokkurra dara. Samtals er um ad reda 6 samninga. Ho6fudstoll innlananna er laus til utborgunar ad

samningstima lidnum. Vextir eru lagdir vid héfudstdl 1 lok hvers vaxtatimabils sem er 1 ar eda greiddir 1t til sj6dsins ski

hann pess. Bokferd stada pessara samninga var 8.822 mkr. { arslok

17. Onnur mal

I desember 2006 var gengid fri samkomulagi vid adildarfyrirteki sj6dsins um patttSku { rekstrarkostnadi Hlutfallsdeildar.
Skv. samkomulaginu taka adildarfyrirtackin patt { rekstrarkostnadi Hlutfallsdeildar 4 hverju ari sem er umfram 10 mkr. en p6
a0 hamarki 25 mkr verdtryggt fra jantar 2006. Adildarfyrirtekin munu greida pessa fjarhaed i beinu hlutfalli vid

heildarskuldbindingar sj6dsfélaga pess i Hlutfallsdeild og voru greiddar kr. 36.711.531 4 arinu 2011.
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18. Kennitolur

Yfirlit um kennitélur sjédsins:

2011 2010 2009 2008 2007

Hrein raunavoxtun 4,78% 4,70% 3,08% -1,55% 1,67%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXtUNAL S.L. 5 AL oo 2,51% 2,78% 2,81% 3,77% 5,97%
Medaltal hreinnar raun-
avoxtunar 8.1 10 4f v 3,98% 3,46% 2,70% 3,13% 3,93%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
fra upptoku deildaskiptingar 1998.............. 3,58% 3,49% 3,39% 3,42% 3,93%
Hlutfleg skipt. annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum ........... 0,00% 0,00% 0,69% 6,80% 11,96%
Skrdd verdbr. med fost. tekjum ... 64,76% 64,19% 65,75% 61,63% 61,13%
Oskrad verdbr. m/breytil. tekj. ... 0,61% 0,88% 0,00% 0,00% 0,04%
Oskrad verdbr. m/fst. tekjum ..o 6,55% 7,02% 7,58% 9,20% 8,51%
Bankainnist@our ... 26,78% 24.33% 22,10% 18,60% 14,17%
Vealin 3,47% 3,58% 3,88% 431% 4,19%
Hlutfallsleg skipting annarra
fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum krénum ..., 100,00% 99,92% 100,00% 100,00% 100,00%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ................. 0,00% 0,08% 0,00% 0,00% 0,00%
Fjoldi virkra sj6dfélaga:
Hlutfallsdeild 367 403 453 493 529
Fjoldi lifeyrisbega:
Hlutfallsdeild 800 758 696 659 624
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Elllifeyir 81,9% 81,5% 81,8% 81,9% 81,5%
Ororkulifeyrir 7,6% 7,1% 6,6% 6,3% 5,9%
Makalifeyrir 10,4% 11,3% 11,5% 11,7% 12,4%
Barnalifeyrir 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2%
Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri uttekt:
Hlutfallsdeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ..o -5,70% -6,05% -5,79% -2,98% 0,19%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingat ..o -4,05% -4,34% -3,62% 0,72% 6,19%
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign
til greidslu lifeyris ario 2011

Skyr. 2011 2010
I6gjold
10gjOld SJOOLEIAGA ..o 549.956.014 436.254.496
18gjold launagreidenda ... 839.086.069 668.091.392
Réttindaflutningur og endut@reidslur .....oocveeerreeceeenierreerenreenene 161.912 0
1.389.203.995 1.104.345.888
Lifeyrir
LILEYLIL vttt 3 114.154.468 104.446.481
114.154.468 104.446.481
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ... 7.081.296 1.317.038
Vaxtatekjur og gengismunur ... 5 1.382.800.725 774.309.316
Breytingar 4 niOULTRLSIU ....ceveecieiecicccccceceeee s 9 (21.210.917) 0
1.368.671.104 775.626.354
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........ccevvievnicrvinienreeneennes 6.602.255 4.988.698
6.602.255 4.988.698
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........ccveveeeerecrreneeeereereenenennne 31.995.061 24.175.631
Sérstakt gjald 4 HEeyrissjodi ..o 11.583.806 0
43.578.867 24.175.631
ABIAL LERJUL vt 15 19.277.938 16.755.150
ONNUE GIOIA 1ottt 16 10.251.887 4.991.757
Hakkun 4 hreinni €ign 4 4riNU ... 2.602.565.559 1.758.124.825
Hrein eign fra fyrra Arl o 14.230.721.201 12.472.596.376
Hrein eign 1 arslok til greidslu Hfeyris ... 16.833.286.760 14.230.721.201
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum .......cccovevvecviniciiincinnnes
Verobréf med fostum tekjum ..o,
VEOIAN .ot

BankainniStiOUL .....ccvevieeieeiieceeeeeeeeceeeee e

Krofur

Krofur 4 launagreidendur ......c.ccveceenierneceenecnneneenneenns

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar €ignir ..........ccvveeneee.

Sjodur og veltinnlan .......cccvievicivicinicriiecceeeaens

Eignir

Skuldir

Vidskiptaskuldir

ADLAr SKUIAIL woviieiceiiiicecceeeeee e

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls
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31.12.2011 31.12.2010
2.214.933.990 2.004.398.031
9.148.583.484 7.669.988.572
1.892.766.785 1.891.827.665
3.521.703.563 2.766.522.914

16.777.987.822 14.332.737.182
142.295.528 0
142.295.528 0
115.729 123.873
201.624.950 170.363.447
201.740.679 170.487.320
17.122.024.029 14.503.224.502
288.737.269 272.503.301
288.737.269 272.503.301
288.737.269 272.503.301
16.833.286.760 14.230.721.201
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2011

2011 2010

Inngreidslur
TOGIOLA ettt 1.246.908.467 1.104.345.888
Fjatfestin@attekiur c.c.ceeerneeeeerneinieeieeneiserenesseieeseeseesesessesenseene 410.361.135 493.203.064
Afbotganit VErODIELA ..c.cuiveveiirrecieireiecneiseeeseeeee et 451.128.197 364.239.798
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .c..c.veeevceneeeeerneercernerneeenenn. 878.304.489 690.310.697
Seld verdbréf med fEStum tekjUmm coueneeveceeereeeieireeeeeincireenneineiennes 467.867.602 450.522.905
ADLat INNZLEIOSIUL ettt seae s 29.257.777 17.233.390

3.483.827.667 3.119.855.742
Utgreidslur
THEEYLIE ettt seeaes 108.370.136 104.446.481
Fjarfestingat@iold ......c.ocvveeurieeiiniceeeeiieeice s 6.201.179 4.988.698
Rekstrarkostnadur an afSkrifta .......cooevvvreeeccnininnnnseeeeeee 30.016.048 24.152.849
Utborgad vegna breytingar { aldurshad kerfi .........cooomrrrvvverrnne. 0 14.347.920

144.587.363 147.935.948

Raostofunarfé til kaupa & verobréfum
og annarri fjarfestingu 3.339.240.304 2.971.919.794
Kaup & verébréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum .....ccveeeeernerrceeccnnen. 958.218.059 709.502.802
Kaup 4 verdbréfum med fOstum tekjum ....oocveeveeernerreeeerernceneennes 1.809.392.779 1.741.725.446
NY veOlAn 0 UHAN ..ceuveeveirieeieireeeecieireeieineieeeiseee ettt seaesnees 90.355.287 140.327.000
Hzekkun 4 innlanasamningum .........ceeecveeeneerneneenneernenceenseeneenes 450.000.000 300.000.000
ADrar HAfESHNZAL oot eaeaees 12.675 13.058

3.307.978.800 2.891.568.306
Hakkun (lekkun) 4 sj60i og veltinaldnum ......cvceeeereevccrnceneeennees 31.261.503 80.351.488
Sjédur og veltinnlan { ArsHYLun wccvceeeenevecneinecnerceceneiseenenne 170.363.447 90.011.959
Sjédur og veltiinnlan { ArSIoK ....c.ovceeueeevcenerrieneeieeeeeeseeeennes 201.624.950 170.363.447
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1. Starfsemi

Lifeyrissj6odur bankamanna starfar samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Sjodurinn starfar i tveimur deildum, Hlutfallsdeild og Aldursdeild og skulu
allir starfsmenn adildarfyrirtakja sj60sins, sem nad hafa 16 4ra aldri vera sj6dfélagar medan peir starfa hja vidkomandi
fyrirtaeki. Greiddur er ellilifeyrir, 6rorkulifeyrir, makalifeyrir og barnalifeyrir.

Lifeyrisréttindi

Nyir starfsmenn adildarfyrirteekja greida i0gjold til Aldursdeildar. Aldursdeildin var stofnud 1. jandar 1998 og er hun
fjarhagslega adskilin frda Hlutfallsdeild. Réttindi til lifeyris radast af innkomnum idgjéldum og eru had aldri sj6dfélaga eftir
breytingu { aldurshad kerfi 4 arinu 2008. Lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og fylgja visitélu neysluverds. Taka eftirlauna
getur hafist vid 67 ara aldur. Sj60félagi 4 rétt 4 Srorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira.
Andist sj6dfélagi, eiga eftirlifandi maki og born rétt 4 lifeyri Gr sjodnum. I sampykktum sjédsins er kvedid ninar 4 um
avinnslu réttinda.

Lifeyrissjodurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafradileg tttekt 4 st6du
sj60sins og getur hun haft 4hrif 4 lifeyrissréttindi, pvi sj6dnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjédfélaga fari
munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

Lifeyrissjodurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til @viloka, 6rorku eda andlats samkvamt nanari
akvaedum laganna. Skylduadild er ad lifeyrissjodnum og er kvedid 4 um idgjald til sj6dsins i kjarasamningum SSF og
vidsemjanda pess. SSF er eina stéttarfélagid sem 4 adild ad pessum sj6di. Launamonnum SSF ber ad greida 4% af
heildarlaunum sinum til pessa sj6ds 4 moti 6% framlagi atvinnurekenda eda samtals 10% sem kallast lagmarksidgjald.

Fjarvarsla

Eftirtaldir fjarvorsluadilar sau um vorslu og avoxtun a hluta af verdbréfasafni sj6dsins samkvamt sérstokum samningum.
[ arslok 2011 voru 1.516 milljénir kréna { fjarvorslu Islenskra Verdbréfa hf og 39 milljonir kréna hja Arion banka hf. 1
efnahagsreikningi eru s6fnin greind nidur 4 videigandi eignir og skuldir.

2. Reikningsskilaadferoir

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er { samremi vid) 16g um arsreikninga og 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Vid gerd arsreikningsins er { Ollum meginatridum fylgt sému
reikningsskilaadferoum og 4 fyrra ari. Eignir hafa verid metnar og fardar nidur med hlidsjon af tapshettu. Nidurferslan
nemur um 1,5% af eignasafninu. Nanari sundurlidun 4 nidurferslu er ad finna { skyringu 9.

Gjaldmidlar og visitolur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visit6lu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi {
arslok. Vidskipti { erlendum gjaldmidlum eru faerd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar cignir
og skuldir { eflendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi { arslok. Gengismunur sem myndast er fardur medal
fiarfestingartekna. Gengi Sedlabanka Islands greinist pannig:

Medalgengi arsins Arslokagengi
2011 2010 31.12.2011 31.12.2010
Evta ( EUR )i 161,42 161,89 158,4 153,37
Bandarikjadalur (USD )....ccccovvviviviciiciinnee 116,07 122,04 122,42 114,78
Sterlingspund ( GBP ). 186,00 188,55 188,97 178,04
Saensk kréna (SEK) 17,876 16,963 17,739 17,105
Norsk kréna (NOK).....evevcvceciiiiieiciciennes 20,703 20,207 20,343 19,616
Astralfudalur (AUD )i 119,68 112,14 124,77 117,16
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Ahzettustjérnun

Sjédurinn  hefur heimild til gerdar framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir { peim tilgangi ad takmarka
gengisdhzttu vegna eigna sjodsins. Samningarnir eru gerdir upp 4 markadsverdi. Samningarnir eru ferdir {
efnahagsreikning med 6drum eignum eda 6drum skuldum eftir pvi hvort stada peirra er jakvad eda neikvad.

Skraning idgjalda

18gjold eru tekjuferd pegar idgjaldaskilagreinar berast sjédnum. Oinnheimt idgjold i 4rslok eru eignferd sem kréfur 4
launagreidendur { arslok.

Lifeyrir
Lifeyrir er gjaldferdur pegar hann er greiddur til lifeyrispega.
Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum, badi
vegna breytinga 4 gengi bréfanna og gengi fslensku krénunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af
i0gjoldum og bankainnstedum. P4 fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum { erlendum
gjaldmidlum og breytingar 4 gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sj6dsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

Verobréf

Verdbréfacign sjodsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fOstum tekjum, og vedlan.
Skilgreiningar 4 framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem hdd eru atkomu tutgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi eru eignferd 4 markadsverdi { arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta
skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 framreiknudu kaupverdi eda daetludu markadsverdi hvort sem legra er.

Verdbréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 60rum féldgum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidomioun. Verdbréf med fostum tekjum eru ferd til eignar
midad vid avoxtunarkréfu peirra 4 kaupdegi. Skuldabréf med vidmidun vid hlutabréfavisitdlur eru hins vegar ferd vid
markadsviroi.

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru fardir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 drinu ad teknu tilliti til ventanlegs hrakvirdis.
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3. Lifeyrir

Lifeyrir greinist pannig:

2011 2010
EIFHEEYLIL woovvvviveieiciiciicsiiciciisissisiisis 54.390.851 41.792.075
OFOTKUIEETIIL wovvureecervvvveeeesssseereeeessssssessssasseessessssssseesssnmasessssssssssssssssnmassesssssssssssssssnsssssnnnncs 47.301.428 49.218.939
B 2GS OO 10.067.274 10.454.428
Barnalifeyrit ..., 1.898.529 2.250.460
DANAIDRIUL.c.oovvivviiiriii s 496.386 730.579
114.154.468 104.446.481

4. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:
2011
Innréttingar,

ahold og teki

Stofverd { ArShYLJun. ..o s 563.087
ASSKIIA0 AOUL coovveiciieceiciici s (439.214)
BOKfaert verd { ArshYLjU. ... 123.873
VIODOE & AL coovvveveiireciniciiiii s sss s ss st 12.675
AFSKIIA0 & AU covooiiiiciici s (20.819)
BOKERLt VEID 1 ALSIOK.c.uuiviiiicitciiii sttt s ar R 115.729
AFSKEFEATRIULIOIL ..ot 20%
5. Vaxtatekjur og gengismunur
Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:
2011 2010
Vaxtatekjur og gengismunur skuldabréfa og annarra eigna........cocevcevcivcucinnes 1.376.981.176 773.831.076
0 1E6) BT T I OO 0 478.240
1.376.981.176 774.309.316
6. Verdobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
2011 2010
Eignathlutar { innlendum hlutafélégum ............. 375.653.393 137.247.553
Eignarhlutar { etlendum hlutafélégum 0 27.275.633
Hlutdeildarskitteini { innlendum verdbréfasjédum 769.651.214 763.016.839

Hlutdeildarskirteini { erlendum verobréfasjodum ..., 1.069.629.383 1.076.858.006
2.214.933.990 2.004.398.031
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6. Verobréf med breytilegum tekjum (framhald)

Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:

Skrad félog:

Icelandair Group hf........cccvveuneee.

Marel hf. oo s
OSSUL NEL et ss s sesesaess s ss s sesaes

Hagar hf.

Oskrad félog:

Atorka Group hf.........ceivniiicni,

Bakkavor Group hf B-hlutir...

Bakkavor Group hf C-hlUtif.........covvveierveieciniieieeecne.

Framtakssjodur Islands GP ehfi..uvvvveeeervnn.

Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping .........cccceeueeeee

Eignarhlutar i innlendum félégum alls...........ovecee.e.

Eignarhlutar { erlendum félégum greinast pannig:

Swedbank AB.....c.oiieeeireee s

Eignarhlutar { erlendum félégum alls .........ccovervvirircnnnnne.

Hlutabréfaeign alls .......

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasj6dir med skuldabréfum greinast pannig:

IV - Rikisskuldabtéfasidour. . .. .eererrrersssssssvsvneeeeernnes
IV - Askriftarsjodur rikisbréfa

ALMC Depositary Units (EUR)
Landsbankinn - Fyrirtakjabréf............

Arion - Havaxtasjoout.......

Adrir innlendir sj60ir med skuldabréfum:

Landsbankinn - Mezzanine Fund (GBP)....
Landsbankinn - Private Equity II (EUR)

Arion Fixed Income (Vogunarsjoour).........ccevveivceninnes
Arion Fixed Income (Vogunarsjoour).........coeevveivecvninnes

Hlutdeildarskitteini { innlendum skuldabréfasjéoum alls............

Arsrcikningur Aldursdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2011.

Hlutdeild 2011 2010
6verul. 4.330.639 14.175.000
...... 6verul. 17.444.500 20.000.000
...... 6verul. 20.960.500 12.484.500
overul. 5.853.300 0
48.588.939 46.659.500
overul. 16.664.446 16.664.446
overul. 152.188 152.188
...... overul. 5.454.576 5.454.576
1,61% 304.694.811 68.244.000
1,61% 90.040 64.450
...... 0,17% 8.393 8.393
327.064.454 90.588.053
375.653.393 137.247.553

2011 2010
SEK 0 27.275.633
0 27.275.633
375.653.393 164.523.186

2011 2010
..... 180.436.238 111.100.288
...................................... 57.466.621 101.960.944
0 26.300.194
32.741.375 43.575.971
4.444.316 4.643.029
275.088.550 287.580.426
...................... 12.919.570 12.168.587
........................ 384.414.489 315.186.484
16.515.318 0
11.500.970 0
425.350.347 327.355.071
....................................... 700.438.897 614.935.497
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6. Verobréf med breytilegum tekjum (framhald)

Innlendir verdbréfasjédir med hlutabréfum greinast pannig:

Landsbankinn - Urvalsbréf,

Landsbankinn - Global Equity Fund.........cccecunvvrunnee.

Landsbankinn - Nordic 40 (EUR)
Brik hlutabréfasjédur

Hlutdeildarskirteini { innlendum hlutabréfasjédum all

Hlutdeildarskirteini { innlendum sj6dum alls

S

Erlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum:

ACM Global Growth Trends Port.

ACM Global Value POft. ..o

ACM European Value Portf. ...........
Carnegie world wide fund

Jupiter Global Fund Global Equity

Jupiter Global Fund Europ. Growth

T.rowe price funds ............

Merrill Lynch Emerg. Europe Fund

Merrill Lynch Latin America Fund ...,

Handelsbankens Nordic Small Cap Fund .....................

BlackRock World Index Sub Fund

iShares MSCI Emerging Fund .........cccovvvrnnneee.

iShares MSCI Germany Index Fund .....

iShares MSCI Netherlands Index Fund

iShares iBoxx High Y.Corp Fund .......cccovvvvrrnrrrnnnce.

iShares S&P 500 index ......cccerenee.

Adrir erlendir sj6dir med hlutabréfum:

Alpj6da Framtakssjoourinn Fund 11, L.P. ..o,

Arion FX (Vogunarsjoour) .........rcrnieecinnn.

Hlutdeildarskirteini { erlendum hlutabréfasjédum alls

Hlutdeildarskirteini { eflendum sj¢odum alls

USD
USD
USD
USD
EUR
EUR
USD
EUR
USD
SEK
USD
USD
USD
USD
USD
USD

EUR
EUR

Hlutdeildarskirteini alls ...........

Arsrcikningur Aldursdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2011.

2011 2010
0 42.682.357
66.615.629 66.753.670
0 35.374.177
2.596.688 3.271.138
69.212.317 148.081.342
69.212.317 148.081.342
769.651.214 763.016.839
2011 2010
0 39.509.686
0 42.054.703
0 3.569.993
141.367.923 0
42.072.851 44.368.101
0 67.008.580
132.789.464 0
0 6.475.281
0 24.273.560
0 49.568.699
30.926.720 55.312.482
29.911.368 42.298.037
0 39.306.067
0 20.455.059
29.559.656 47.361.671
12.336.019 0
418.964.001 481.561.919
2011 2010
650.665.382 570.142.853
0 25.153.234
650.665.382 595.296.087

1.069.629.383

1.076.858.006

1.069.629.383

1.076.858.006

1.839.280.597

1.839.874.845
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7. Verobréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd

2011 2010
T 3 S OO 43.720.164 42.257.628
13T T 7.250.425.433 5.956.523.411
LTS 3 769.159.612 929.241.448
8.063.305.209 6.928.022.487
Skuldabtéf SVEItarfélaga ..o s 62.763.785 60.657.975
Skuldabréf JANastofNana ... 351.385.185 317.951.480
Skuldabréf fYrtakja .o 671.129.304 363.356.630
Verdbréf med fostum tekjum alls ... 9.148.583.484 7.669.988.573
8. Vedlan
Vedlan greinast pannig:
2011 2010

Skuldabréf §j0OfElaga ...
Nidurfersla vedskuldabtréfa .....cooeoveereviverecerereinnes

9. Niodurfeerslur verdbréfa

Nidurfersla verdbréfa greinist pannig:

..... 1.911.876.911

(19.118.856)

1.910.937.791
(19.110.126)

1.892.758.055

1.891.827.665

Nidurfersla { arsbyrjun ...
Afskrifad tapad 4 arinu

Gjaldfaerd nidurfersla 4 arinu ...

2011 2010
251.686.079 447.825.169
0 (196.139.090)
21.210.917 0
272.896.996 251.686.079

Verdbréf eru faerd nidur { efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reda

heldur er myndadur afskriftareikningur til a0 macta peim kréfum sem kunna ad tapast. Bokfard nidurfzrsla skiptist pannig

a0 19 mkr. eru vegna vedskuldabréfa, 219 mkr. vegna skuldabréfa lanastofnana og 35 mkr. vegna skuldabréfa fyrirtackja.

Nidurferslan hefur verid dregin fra i fjarhazdum einstakra verdbréfaflokka i skiptingu verdbréfacignarinnar.

Arsrcikningur Aldursdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2011.
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10. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

11.

12.

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum ...cccvcvcievciciencineianns

Vedlan ..

Innlanasamningar.

Hlutfallsleg skipting ..............

Skipting fjarfestinga eftir erlendum gjaldmidlum:

Lifeyrisskuldbindingar

Tryggingafradilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum Aldursdeildar:

I fslenskum I etlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
511.234.950 1.493.163.081 2.004.398.031
7.529.516.858 140.471.715 7.669.988.573
1.891.827.665 0 1.891.827.665
3.521.703.563 0 3.521.703.563
13.454.283.036 1.633.634.796 15.087.917.832
89% 11% 100%
Verdbréf m/ Verdbréf m/ Hlutfall
breytil. tekjum  féstum tekjum
1.083.533.623 0 67,8%
285.050.856 49.093.970 20,9%
76.844.332 17.614.206 5,9%
0 22.455.417 1,4%
12.168.587 27.369.092 2,5%
0 23.939.030 1,5%
1.457.597.398 140.471.715 100,0%

Samkvemt nidurstddu tryggingafraedilegrar athugunar 4 st6du Aldursdeildar { arslok 2011 midad vid 3,5% arsvexti vantar
deildina kr. 1.794,5 milljonir til 20 maeta aféllnum skuldbindingum eda -9,4% af skuldbindingum. Heildarskuldbindingar
umfram eignir eru kr. 1.469,1 milljonir eda -3,9% af skuldbindingum.

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Nuvirdi verdbréfa, hekkun

Lakkun vegna fjarfestingargjalda........

Nuvirdi framtidaridgjalda
Skuldbindingar

Ellilifeyrir ......

OLOTKUIFEY LT eerrereveeermerreeeisseeseeeessseeeeesessssesssessns

Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Rekstrarkostnadut ........cceeeveeeenenee

Eignir umfram skuldbindingar ...

[ hlutfalli af skuldbindingum ..o

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

Afallin Framt{dar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
16.833,3 16.833,3
643,3 643,3
(154,2) (154,2)
19.287,0 19.287,0
17.322.4 19.287,0 36.609,4
16.133,2 15.459,1 31.592,3
1.832,5 2.226,8 4.059,3
9243 689,2 1.613,5
74 1474 154,8
2195 4391 658,6
19.116,9 18.961,6 38.078,5
(1.794,5) 3254 (1.469,1)
-9,39% 1,72% -3,86%

Verdbréf med fostum tekjum eru eignfaerd midad vid avoxtunarkréfu a kaupdegi. Varu pessi verdbréf ferd til eignar a
markadsverdi veeri mat peirra 1.183,9 millj. kr. haerra og hrein eign til greidslu lifeyris peim mun heerri. T lok ars 2010 var

markadsverd 568,4 millj. kr. haerra

Arsrcikningur Aldursdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2011.
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13. Abyrgdir og skuldbindingar

Lifeyrissjédurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir. Samningarnir eru gerdir { peim tilgangi ad
takmarka gengisahattu vegna eigna Aldursdeildar. Engir samningar voru opnir um aramét. Stada éuppgerdra samninga {
arslok var neikvaed um 62,6 millj. kr. Stadan er fard til skuldar { efnahagsreikningi. Stada 1 lok ars 2010 var 76,3 millj. kr.
en samningur vid Landsbankann var felldur ur gildi 4 arinu og tekjuferdur.

Sj6durinn  hefur skuldbundi® Aldursdeild til ad leggja {1 Private Equity sj60i (Framtaksfjarfestingasj6oi).
Skuldbindingarnar voru upphaflega 8,0 milljénir EUR en nt standa eftir 1,4 milljénir EUR sem koma til greidslu 4 nastu
arum. Um er ad raeda Alpjéda framtakssjédinn 11 hja Arion banka og Landsbanki Private Equity Fund 11.

A arinu 2009 gerdist Aldursdeildin adili ad Framtakssj6di fslands sIhf. Sjédurinn er samstarfsverkefni margra lifeyrissjoda
landsins 4 svidi verkefnafjarmégnunar. Hefur Aldursdeildin skuldbundid sig ad fjarhxd 676 mkr. og ma gera rad fyrir ad
fjarhadin greidist 4 3-4 arum. Heildarinnkallanir { arslok 2011 namu 338,4 mkr. A 4rinu voru greiddar 270,1 mkr. til
sj60sins. Endurgreidslur fra Framtakssjéonum 4 arinu namu 33,7 mkr og hafa verid ferdar 4 méti fjarfestingu 1 sjodnum
en ekki sem tekjur og er pad { samraemi vio fyrirmzli FME. Sjédurinn 4 pvi inni 6innleystan hagnad hja Framtakssjédnum
20 Ollu 6breyttu.

14. Rekstrargjold

Laun og tengd gjold greinast pannig:

2011 2010
Laun StarfSTOIKS. ..o s 11.020.121 9.751.965
SHOLNALIAUNL .o 1.692.447 1.628.636
Launatengd giold ... 2.830.543 1.707.184

15.543.111 13.087.784

Starfsmenn sj6dsins voru 4 4 arinu 2011.

boéknanir til Deloitte ehf, ytri endurskodenda sj6dsins, 4 arinu 2011 namu 2.869 pus. kr. a0 medtéldum vsk. og greinast

pannig:
2011 2010
ENUISKOOUN. .ottt sss s sss st sas s sss s sssssssoes 1.624.983 1.508.792
ONNUL PJOMUStAvvvttrrrmraeeeerrrsreseeesssmmaseeeessssssssssssssesssssssssssssssssmessssssssssssssssssnmaaesssssssssssssesseees 1.243.497 573.262
2.868.480 2.082.054

Adrar poknanir til endurskodenda nema kr. 2.987.852 a0 medtSldum vsk. og eru vegna vinnu vid innri endurskodun hja
Deloitte og KPMG og sérfraedipjénustu Deloitte.

15. Adrar tekjur

Adrar tekjur greinast pannig:

2011 2010
Framlag til j6fnunar 6rorkubyrdi lifeyrissjoda........cvvievrucianes 18.571.964 16.371.281
boknun vegna innheimtu Starfsendurhafingarsj6os 264.076 383.869
LeiOrétting & framlagi. ... ..o 441.898 0

19.277.938 16.755.150
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16. Onnur gjold
Onnur gjold greinast pannig:

2011 2010
Verdbatur vegna SKUldar ... 10.251.887 4.991.757
10.251.887 4.991.757
17. Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:
2011 2010
Stada Suppgerdra framvirkra samninga { 4rslok.....ceiiciiniciicccs 62.576.570 76.321.898
Ogreitt vegna breytinga { aldurshad ketfi............. 206.433.291 196.181.403
Ogreitt idgjald Starfsendurhazfingarsjéd 1.626.765 0
Ogreidd opinber iold. ..o, 11.583.806 0
Ogreidd stadgreidsla....... 5.784.332 0
Vidskiptaskuldir. 732.505 0
288.737.269 272.503.301

18. Bankainnistaedur

Fra arinu 2008 hefur sjédurinn gert samninga vid Arion banka hf. og Tslandsbanka hf. um verdtryggd innlin ad fjarhzd
2.800 mkr. til nokkurra ara. Hofudstoll innlananna er laus til dtborgunar ad samningstima lidnum. Vextir eru lagdir vid
héfudstdl { lok hvers vaxtatimabils sem er 1 ar eda greiddir ut til sj6dsins 6ski hann pess. Bokfard stada pessara samninga

var 3.522 mkr. { arslok.

19. Upptaka aldurshads kerfis

A arinu 2008 var tekid upp aldurshad réttindakerfi hja Stigadeild og nafni hennar breytt { Aldursdeild. Vid breytinguna
voru virkum sj6dsfélégum reiknadar uppbztur og fengu peir par greiddar ut Gr sjodnum og i séreignarsparnad ad eigin
vali. Samtals namu uppbaxturnar til sj6dsfélaga um 3.901 milljénum kr. Enn hefur hluti sj6dsfélaga ekki valid sér

séreignarsj6d og er skuld vegna pessa faerd  arsreikinginn ad fjarhad 206,4 mkr.
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Skyringar

20. Kennitolur

Yfirlit um kennitdlur sj6dsins

2011 2010 2009 2008 2007

Hrein raunavoxtun....... 3,52% 3,15% 2,18% -9,55% 0,71%
Medaltal hreinnar raun-
AvOXtUNAr SL 5 AL e -0,12% 1,07% 2,53% 4,09% 8,07%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
fra upptoku deildaskipt. 1998.........cvrvvve. 3,54% 3,54% 3,57% 3,70% 5,12%
Medaltal hreinnar raun-
avoxtunar s.L 10 A s 3,86% 3,52% 2,92% 3,44% 5,12%
Hlutf.leg skipt. annarra fjarfestinga:
Skrad verobr. med breytil. tekjum 3,54% 4,99% 8,44% 26,32% 52,05%
Skrad verdbr. med fostum tekjum 60,40% 52,95% 51,86% 41,21% 29,84%
Oskrad verdbr. m/breytil. tekjum 11,14% 8,99% 7,26% 7,31% 6,33%
Oskrad verdbr. m/féstum tekjum 0,23% 0,57% 0,00% 0,00% 1,55%
Bankainnist@our ........ocevveviverneiinininieinns 23,34% 19,30% 18,25% 8,25%
Vedlan 12,54% 13,20% 14,19% 16,91% 10,23%
Hlutfallsleg skipting annarra
fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum kréonum ..o 89,17% 89,21% 86,19% 83,25% 75,97%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ............... 10,83% 10,79% 13,81% 16,75% 24,03%
Fjoldi virkra sjodfélaga:
Aldursdeild 2000 1835 1794 2055 2013
Fjoldi lifeyrispega:
Aldursdeild 126 105 77 58 49
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir 47.9% 40,3% 48,1% 51,5% 43.9%
OrOrKUFEYTIL wvvvverernseerereeevesssssseeseeneeenens 41,6% 47.5% 37,7% 32,3% 45,7%
Makalifeyrir 8,9% 10,1% 12,6% 15,0% 9,1%
Barnalifeyrir 1,7% 2,2% 1,6% 1,2% 1,3%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri attekt:
Aldursdeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ..........cccccovune -3,86% -4,45% -3,66% -1,86% -6,29%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ............ccco..... -9,39% -10,74% -11,32% -12,91% 43,28%
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Deildaskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign

til greidslu lifeyris arido 2011

Fjarhzdir { pusundum kréna Hlutfallsdeild Aldursdeild Samtals
2011 2010 2011 2010 2011 2010
I6gjold
10¢gjold sj60félaga .......ccuecevenrecnnnee 68.709 67.112 549.956 436.254 618.665 503.367
10¢gj6ld launagreidenda ... 254.811 251.308 839.086 668.091 1.093.897 919.400
Réttindaflutningur og endurgt. ....... (2.462) 0 162 0 (2.300) 0
321.058 318.421 1.389.204 1.104.346 1.710.262 1.422.766
Lifeyrir
LIFQYLIL e 1.734.616 1.551.080 114.154 104.446 1.848.771 1.655.527
1.734.616 1.551.080 114.154 104.446 1.848.771 1.655.527
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ........cccoueee.e. 647 0 7.081 1.317 7.728 1.317
Vaxtatekjur og gengismunur ........... 3.324.583 2.451.058 1.382.801 774.309 4.707.384  3.225.367
Breytingar 4 nidurfaerslu ................... (25.069) (150.576) (21.211) 0 (46.280) (150.576)
3.300.160 2.300.482 1.368.671 775.626 4.668.832  3.076.108
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostn. ....... 14.150 11.912 6.602 4.989 20.752 16.900
14.150 11.912 6.602 4.989 20.752 16.900
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostn. ....... 68.570 57.724 31.995 24.176 100.566 81.900
Sérstakt gjald 4 lifeyrissjooi .............. 26.312 0 11.584 0 37.895 0
Hlutd. adildarft. { rekst.kostn. ......... (36.712) (35.777) 0 0 (36.712) (35.777)
58.171 21.947 43.579 24.176 101.749 46.123
AOrar tekjur o, 14.220 12.236 19.278 16.755 33.498 28.992
OnNur GOl coooreereeereereeeieeeeeeeene 0 0 10.252 4.992 10.252 4.992
Hakk. 4 hreinni eign 4 arinu ............ 1.828.502 1.046.200 2.602.566 1.758.125 4.431.067  2.804.325
Hrein eign fra fyrra ari ....occcveeveeenees 32.323.874  31.277.674  14.230.721  12.472.596  46.554.595 43.750.270
Hrein eign 1 arsl. til gr. lifeyris ......... 34.152.375  32.323.874  16.833.287  14.230.721  50.985.662  46.554.595
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2011

Fjarhaoir { pasundum kréona

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med breytil. tekjum
Verdbréf med féstum tekjum

Krofur

Krofur 4 launagreidendur ......

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir ......c.ceeeeeneeee

Sj6dur og veltiinnlan ...............

Eignir

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Adrar skuldit .ooeeeevevieiiieneee

Skuldir

Hrein eign til gr. lifeyr. alls

Hlutfallsdeild Aldursdeild Samtals

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

2011 2010 2011 2010 2011 2010
200.186 280.508 2.214.934 2.004.398 2.415.120 2.284.906
23.492.088 22.702.786 9.148.583 7.669.989  32.640.671 30.372.775
1.093.889 1.142.169 1.892.767 1.891.828 2.986.656 3.033.996
8.821.584 7.755.009 3.521.704 2.766.523  12.343.288 10.521.532
33.607.747 31.880.473  16.777.988  14.332.737  50.385.735 46.213.210
16.813 0 142.296 0 159.108 0
16.813 0 142.296 0 159.108 0
1.272 1.361 116 124 1.387 1.485
636.841 442.040 201.625 170.363 838.466 612.403
638.113 443.401 201.741 170.487 839.854 613.888
34.262.673 32.323.874  17.122.024 14.503.225 51.384.697 46.827.098
110.298 0 288.737 272.503 399.035 272.503
110.298 0 288.737 272.503 399.035 272.503
34.152.375 32.323.874  16.833.287 14.230.721  50.985.662  46.554.595
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