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Fiarfestingarstefna Aldursdeildar Lifeyrissj6ds bankamanna
[ samraemi vid reglugerd nr. 916/2009 um fijdrfestingarstefnu og uttekt & dvoxtun
lifeyrissjoda.

1. Lifeyrissjodur bankamanna, Aldursdeild

Lifeyrissjédur bankamanna hét a8ur Eftirlaunasjédur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans en starfsemi
hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. jandar 1998 breyttist nafn sj6dsins og starfsemi var skipt i tvaer
deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild (ni Aldursdeild). Adildarfyrirtaeki Aldursdeildar eru Landsbankinn hf.,
Sedlabanki [slands, Arion banki, Reiknistofa bankanna, Samték starfsmanna fiarmalafyrirtaekja, Valitor hf., og
Lifeyrissjédur bankamanna. Stigadeild veitti fram til loka 2007 réttindi 6had aldri sjédfélaga pegar idgjald var
greitt. [ upphafi drs 2008 var tekin upp aldurstengd réttindadflun og jafnframt fengu greidandi sjédfélagar

vidbaetur & réttindi sin i séreign vegna laegri réttindadflunar i samtryggingu til framtidar.

2. Tryggingafradileg stada

Nidurstada tryggingafraedilegrar athugunar midad vid lok 4rs 2012 syndi ad verdmaeti eigna sj6dsins ad
medtéldum idgjéldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 42.427,6 milljénir og skuldbindingar
vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 44.268,6 milljénir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi -1.841,0
milljonir, eda -4,2% af skuldbindingum. Heildarstada versnadi um 0,3% & lidnu &ri, adallega vegna breytinga a

mati 4 lifslikum, en hefdi batnad um 1,4% ef notast hefdi verid vid sému reikniforsendur og arid 2011.

Stada sj6dsins er innan peirra marka sem almennt eru askilin i l6gum nr. 129/1997 en par eru hamark vikmarka
milli eigna og skuldbindinga 10% & einstdku ari og 5% fyrir stédu samfellt i fimm ar. Til bradabirgda hefur pessum
mérkum verid breytt i 15% og 10%. Sampykktir Lifeyrissj6ds bankamanna tiltaka ekki akvedin vikmark fyrir mun
eigna og skuldbindinga en i 5. grein sampykkta er ad finna almennt dkvaedi um ad j6fnudur skuli vera milli eigna

og skuldbindinga.

3. Markmid og forsendur dvéxtunar

Avoxtun fiarmuna Aldursdeildar Lifeyrissjods bankamanna skal vera i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissj68a. Fjarfestingar taka mid af varkarni og meginpungi
peirra skal vera a skipulegum morkudum. Haga skal dvéxtun eigna Aldursdeildar med peim hztti ad samspil
dvéxtunar og dheettu sé sem hagkvaemast. Fjarfestingarstefna Aldursdeildar tekur mid af réttindakerfi,
lifeyrisbyrdi og &aetludu framtidargreidslufleedi vegna lifeyrisskuldbindinga sj6dsins. Idgjaldsgreidslur
deildarinnar eru talsvert hzrri en lifeyrisgreidslurnar og samkvamt dtreikningum byggdum & tryggingar-
fraedilegri athugun ma gera rad fyrir ad svo verdi afram naestu ar. Lagmarksavoxtunarkrafa til eignasafns

Aldursdeildar er 3,5%.



Eignasamsetning 1. dgust 2013 og vaent dvoxtun 2014-2017
Eignasamsetning Aldursdeildar pann 1. dgust 2013 var eftirfarandi:

e 61,5% innlend skuldabréf

e 23,5%innldn

e  6,0% innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini

e 4,0% erlend hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur verdbréf

e  5,0% adrar fjarfestingar

Ytarlegri sundurlidun & eignum er ad finna i fylgiskjali I. Utreikningar & vaentri dvoxtun eignasafnsins syna ad
gera ma rad fyrir 3,7-4,0% arlegri avoxtun & naestu fjérum drum. A8 teknu tilliti til rekstrarkostnadar er gert rad

fyrir ad medalavoxtun umfram lagmarksavoxtunarkréfu verdi 0-0,3% a ari.

Vant avoxtun 2014 2015 2016 2017
Raunavoéxtunarkrafa 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Rekstrarkostnadur 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Raunavéxtun 4,0% 3,9% 3,8% 3,6%
Umframavéxtun 0,3% 0,2% 0,1% -0,1%

Aldursdeild Lifeyrissjéds bankamanna hefur pad markmid ad na 4,5% medalraunavéxtun til langs tima med 5-
6% drlegu stadalfraviki. Ahzetta eignasafns i formi drlegs stadalfraviks hefur verid dztlud & grundvelli
manadarlegra sogulegra gagna 10 &ra timabils. Avéxtun er reiknud yfir i islenskar krénur. Utreikningar & vaentri
avoxtun til naestu fjégurra dra midad vid eignasafn Aldursdeildar gera rad fyrir 3,6-4,0% raunavéxtun sem er

undir markmidi sjédsins til langs tima.

Nokkur dvissa er um hver raunavéxtun eignasafns Aldursdeildar verdur & naestu arum. Fjarfestingarporf
deildarinnar & naesta ari er um 3 ma.kr. eda um 15% af ntverandi eignum. Nettd innstreymi er til deildarinnar
par sem idgjold greidandi sjodfélaga eru enn umtalsvert umfram lifeyrisgreidslur og auk pess koma til afborganir
af skuldabréfum i eigu deildarinnar. St dvéxtun sem verdur i bodi fyrir nyjar fiarfestingar raedur pvi téluverdu
um hver raunavéxtunin verdur. [ téflu um vaenta dvoxtun ad ofan er gert rad fyrir ad pad takist ad
endurfjarmagna a medalkréfunni 3,0% en hér & eftir ma sja namnigreiningu midad vid élikar forsendur um

avoxtun nyrra fjarfestinga naestu fjdgur ar.

Namnigreining Vant umframavoxtun

V/nyrra fjarfestinga 2015 2016

2,0% avoxtunarkrafa 0,3% 0,1% -0,1% -0,5%
2,5% avoxtunarkrafa 0,3% 0,2% 0,0% -0,3%
3,0% avoxtunarkrafa 0,3% 0,2% 0,1% -0,1%
3,5% avoxtunarkrafa 0,3% 0,3% 0,2% 0,1%
4,0% avoxtunarkrafa 0,3% 0,4% 0,4% 0,3%




4. Fjarfestingarstefna 2014

Pad er mat sjodsins ad eftirfarandi samsetning sé pannig hattad ad sjédurinn muni geta stadid vié

skuldbindingar sinar til framtidar. [ téflunni eru tilgreindar takmarkanir sem gilda um tegundir verdbréfa fyrir

arid 2014.
Nedri mork Midja Efri mork
Innlend skuldabréf 70% 80% 100%
Innlend hlutabréf 0% 8% 15%
Erlend skuldabréf 0% 1% 35%
Erlend hlutabréf 0% 4% 20%
Ohefébundnar fjarfestingar 0% 7% 10%

Med innlendum skuldabréfum er att vid spariskirteini, rikisbréf, ibddabréf, hiisbréf, husnaedisbréf, skuldabréf
sveitarfélaga, fyrirtaekjaskuldabréf, skuldabréf banka, innlan og vedlan til sjodfélaga. Med hlutabréfum er att
vid eign i einstokum bréfum eda ébeint i gegnum hlutdeildarsjédi. [ fylgiskjali | er itarlegri sundurlidun 3 sté8u
og vidmidum einstakra eignaflokka. Vid akvérdun vidmida er studst vid ahaettustefnu sjédsins og greiningu 4

ahzettuedili einstakra eignaflokka og dhzettupoli deildarinnar eins og pad er metid i ahaettustefnu sjodsins.

Eignasamsetning Aldursdeildar midad vid 1. 4gdst 2013 er innan fjarfestingastefnu og samraemist markmidum

stjornar sjodsins um eignasamsetningu.

Nanara nidurbrot fjarfestingarstefnu

Aldursdeild er heimilt ad fjarfesta fé sitt med eftirfarandi haetti:

a) Vixlar og skuldabréf med abyrga rikissjods

b) Skuldabréf sveitarfélaga

c) Innlan i bénkum og sparisjédum

d) Skuldabréf ldnastofnana

e) Innlend hlutdeildarskirteini ver8bréfasjéda og fjarfestingarsjoda
f) Hlutabréf skrad & markadi

g) Skuldabréf tryggd med vedi i ibudarhisnaedi

h) Innlend hlutabréf sem ekki eru skrad & markadi

i) Skuldabréf fyrirtakja
i) Onnur verdbréf

k) Kaup og rekstur ibudahidsnaedis

Aldursdeild a ekki hlut i fyrirtaekjum sem eingdngu sinna pjénustuverkefnum fyrir sjédinn.

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid VII. kafla laga nr. 129/1997



Takmarkanir

Hlutdeild 6skradra verdbréfa skal ekki fara yfir 20%, ad undanskildum skuldabréfum tryggdum med
vedi i fasteign.
Skal samanldgd eign sjodsins i verdbréfum dtgefnum af sama adila, tengdum adilum sbr. 16g um
fjarmélafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstadunni ekki vera meiri en 10% af hreinni eign
sjodsins fyrir ba tegund verdbréfa sem falla undir staflidi b-j hér ad nedan. Engar slikar takmarkanir
skulu vera a peim tegundum verdbréfa sem falla undir stafli§ a.
Fyrir oll 6nnur verdbréf en pau sem tilgreind eru i lidum a-j ma samanlégd eign sjédsins | verdbréfum
utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni ekki vera meiri en 5% af hreinni
eign sjédsins.
Innlan i banka og sparisjodi til sama adila skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sjédsins.
Eign lifeyrissjédsins i hverjum verdbréfasj6di ma ekki vera meiri en 25% af dtgefnum
hlutdeildarskirteinum hlutadeigandi verdbréfasjods eda fjarfestingarsjods.
Eign lifeyrissjods eda einstakri deild hans i verdbréfasjédum og fjarfestingarsjédum innan sama
rekstrarfelags ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign.
Samanlogd eign i verdbréfum sem tilgreind eru i lidum b,d og j Utgefnum af sama adila, tengdum
adilum sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstadunni og innldnum |
bonkum og sparisjodum skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sjédsins.
Oheimilt er ad eiga meira en 15% af hlutafé i hverju fyrirtaeki eda i hlutdeildarskirteinum eda hlutum
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.
Oheimilt er ad eiga meira en 50% af hreinni eign i erlendum gjaldmidlum.
Oheimilt er ad eiga | fjarfestingarsjédum sem fjarmagna sig med lanttku eda skortsolu.
Oheimilt ad fiarfesta meira en 60% af hreinni eign i hlutabréfum.
Atvinnugreinaskipting:
o Innlend hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu 4 Nasdaq OMX Iceland
markadnum,
o  Erlend hlutabréfaeign skal taka mid af GICS atvinnugreinaflokkun Morgan Stanley og Standard
& Poor’s.
o Fyrirtekjaskuldabréfum skal vera vel dreift milli helstu atvinnugreina. Engin ein atvinnugrein
skal hafa meira en 50% veegi til lengri tima en vegna adstadna & fisrmalamorkudum nu ma
betta hlutfall vera 80% til skemmri tima. Fyrirtaekjaskuldabréf eru litill hluti heildarsafns

sjodsins og pvi hefur dhaetta i pessum eignaflokk litil dhrif 4 heildardhaettu sjodsins.

Fasteignatryggd skuldabréf

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i oktéber 2012 er 7,8% af hreinni eign. Eingéngu er um ad rada lan

til sjodfélaga. Hémarksfjarhaed Ians er 25 m.kr. Lén er veitt gegn vedi i ibidarhisnaedi. Upplysingar um

utlanareglur eru adgengilegar a heimasidu sjédsins.



Erlendar fjarfestingar og afleidur

[ fjarfestingarstefnunni eru sett fram markmid um ad erlendar fjarfestingar verdi & bilinu 0-50% af
verdbréfasafni deildarinnar. Gert er rad fyrir ad afleidur kunni ad vera notadar en eingdngu til ad draga ur
ahaettu eignasafnsins. Hlutfall afleida af heildarsafni er pé bundid peim takmérkunum sem sjédnum eru settar

med |6gum nr. 129/1997.

Markmid um medalliftima

Markmid um medalliftima skuldabréfa er 10 til 16 ar. Vegid medaltal var 11,6 ar 1. agust 2013.

Samningur um virka eignastyringu hja pridja adila

Um 8,5% eigna deildarinnar eru nu i virkri eignastyringu hjé pridja adila.

5. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar med reglulegu millibili eftir pvi sem astada er til ad teknu
tilliti til framangreindra markmida um dvéxtun og dhattu og markadsadstadna hverju sinni. Kénnun & pvi hvort
astaeda er til endurskodunar skal framkvaemd eigi sjaldnar en 4 6 manada fresti. Breytingar 4 fjarfestingarstefnu

skulu gerdar skriflega.

NG hefur verid sampykkt dhaettustefna fyrir Lifeyrissjod bankamanna fyrir arid 2013 og var hin dsamt
dhaettugreiningu sem unnin er arlega samkvamt henni hofé til grundvallar vid métun nyrrar fjarfestingarstefnu
fyrir 4rid 2014. Arsfiérdungsleg skodun eignasafnsins samkvaemt dhaettustefnu er lidur | pvi ad kanna hvort

astaeda er til ad endurmeta gildandi fjarfestingarstefnu & hverjum tima.

Reykjavik, 23. oktdber 2013
Framkvaemdastjéri Llfevrlssmds bankamanna
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