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Aritun endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga i Lifeyrissj6di bankamanna.

Vid hofum endurskodad arsreikning Lifeyrissjods bankamanna fyrir arid 2002. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, sjodstreymi og skyringar. Arsreikningurinn
er lagdur fram af stjornendum sjodsins og 4 abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid
latum 1 1jos a arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid géda endurskodunarvenju en samkvaemt henni skal skipuleggja og haga endurskoduninni
pannig ad naxgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatridum annmarkalaus. Endurskodunin felur i sér
greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir 4 gégnum til ad sannreyna fjarhaedir og adrar upplysingar sem koma fram i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar eru vid
gerd arsreikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vio teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur til ad
byggja alit okkar a.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af efnahag Lifeyrissj60s bankamanna i arslok 2002 og breytingum &

fjarhagslegri skipan hans a pvi ari, i samreemi vid 16g, reglugerdir og sampykktir sjodsins og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 19. mars 2003.

Deloitte & Touche hf.

Bjorg Sigurdardottir
endurskodandi

Arsreikning pennan fyrir Lifeyrissjod bankamanna hofum vid, kjornir skodunarmenn, yfirfarid og borid saman vid bakur
sjodsins og er hann i samraemi vid peer.

Reykjavik, 19. mars 2003

Gunnlaugur Arndrsson borsteinn Egilsson



Skyrsla stjoérnar

Stjorn Lifeyrissjo0s bankamanna var pannig skipud i lok arsins 2002: Arnér Sighvatsson, Fridbert
Traustason og Haukur bPor Haraldsson kjornir &4 fundi sjodfélaga svo og Helgi S. Gudmundsson
tilnefndur af bankaradi Landsbanka Islands h.f., Ingvar A. Sigfusson tilnefndur af bankaradi
Sedlabanka fslands og Sigurjon b. Arnason kjorinn af adildarfyrirtaekjum sjoédsins en hann tok vid
af Hauki Helgasyni i mai. A fundi stjornar pann 12. juni skipti stjérnin med sér verkum med peim
haetti a0 Haukur Por gegnir starfi formanns og Friobert starfi varaformanns.

Starfsmenn sjo0sins eru Sigtryggur Jonsson framkvaemdastjori, Svana M. Simonardéttir fulltrai og
Anna Karlsdottir ritari.

{ arslok greiddi sjodurinn 479 adilum lifeyri, par af 466 Gr Hlutfallsdeild. Voru lifeyrisgreidslur
arsins kr. 569.298 pasund ur Hlutfallsdeild en kr. 16.852 pusund tr Stigadeild. A arinu 40ur voru
lifeyrisgreidslur alls kr. 513.478 ptsund. Er aukningin pvi 14.15%.

i arslok greiddu 2032 sjodfélagar idgjold til sjodsins, par af 730 i Hlutfallsdeild og 1302 i
Stigadeild. I arslok 2001 greiddu 2209 sjodfélagar 1dgjold til sjodsins og hafdi pvi faekkad um 8% a
arinu.

Raunavoxtun hlutfallsdeildar var -0,73% 4 arinu en Stigadeildar 0,38%. Fimm ara medal
raunavoxtun sjodsins 1 heild er 1,98%.

Lan til sjoéfélaga a arinu

A arinu voru sampykktar alls 184 lanveitingar til sjodfélaga, alls ad fjarhad kr. 387.278 pusund.
Medalfjarheed var pvi kr. 2.105 pusund en var 4 arinu adur kr. 2.258 pusund.

Hamarkslansfjarhaed er nt kr. 6 milljonir eftir sex ara starf. Vextir fylgja avoxtunarkr6fu husbréfa
med 0.1% alagi og breytast peir manadarlega.

Fjarvorslusamningar

bann 1. febrtiar 2002 voru gerdir nyir fjarvorslusamningar vio Bunadarbankann Verdbréf og
Landsbankann Verdbréfasvid. Samningar pessir komu 1 stad eldri fjarvorslusamninga vid somu
adila sem gerdir hofou verid pann 1. september 1998. A arinu 2002 voru gerdar breytingar a
fjarfestingastefnum pessara samninga og midudu per ad pvi ad minnka vegi erlendra fjarfestinga
sjodsins. I arslok nam heildareign sjodsins i fjarvorslu hja ofangreindum adilum kr. 12.065,6
milljonum, eda sem nemur 62,14% af hreinni eign i arslok. I arslok 2001 nam heildareign i
fjarvorslu kr. 15.988,3 milljonum, eda 82,9% af hreinni eign.

Stada sjodsins

f lok arsins voru heildareignir Lifeyrissjods bankamanna kr. 19.789.062 pusund sem skiptast
pannig ad i Hlutfallsdeild voru eignir alls kr. 16.187.738 pusund, eda 81,8% og i Stigadeild kr.
3.601.324 pusund eda 18,2%.

Fyrir liggur tryggingafredileg uttekt 4 skuldbindingum sjo6dsins midad vid 31. desember 2002.
Samkvemt nidurstodum hennar voru afallnar skuldbindingar i Hlutfallsdeild kr. 18.247,3 milljonir



en i Stigadeild kr. 2.887,2 milljonir. Alls er pvi um ad reeda kr. 18.305,5 milljonir. Sé hins vegar
litid til framtidarréttar eru heildarskuldbindingar Hlutfallsdeildar kr. 23.516,1 milljénir sem
samsvarar 8,7% umfram eignir og heildarskuldbindingar Stigadeildar kr. 11.838,9 milljonir eda
2,8% umfram eignir.

Onnur mal

Ymis 6nnur mal voru til umfjollunar hja stjorninni en hin hélt 14 bokada fundi 4 arinu. Svo sem
fyrr er getid toku nyir fjarvorslusamningar gildi 1. febraar 2002. [ peim eru mismunandi
fjarfestingastefnur fyrir deildir sjédsins par sem tekid er mid af Olikum aztlunum um
greidslustreymi i framtidinni. I badum tilvikum er um ad raeda varfernar fjarfestingstefnur par sem
pess er gatt ad lagmarka dhaettu sjodsins. P4 hélt stjornin afram & peirri braut ad draga ur vagi
fjarvorslu 1 heildareignum sjédsins.

Su breyting er nu gerd ad adskilja reikninga deilda sjodsins. Annar fyrir Hlutfallsdeild og hinn
fyrir Stigadeild. betta er gert par sem ad teknar voru upp nyjar mismunandi fjarfestingarstefnur
fyrir deildirnar 4 arinu. Uppgjor deildanna eru a sama grunni, p.e. bréf med breytilegum tekjum eru
gerd upp 4 markadskréfu en skuldabréf & kaupavoxtunarkrofu.

A érinu var gerdur samningur vid Radgjof og efnahagsspar ehf. um sérfredvinnu fyrir sjodinn
vardandi fjarvorslu sjoosins, fjarfestingastefnur og skyrslugerd i pvi sambandi.

A arinu sampykkti stjornin verklagsreglur sjodsins um verdbréfavidskipti hans, stjornar hans og
starfsmanna og eru paer byggdar a reglum Fjarmalaeftirirlitsins.

A arinu var radinn nyr starfsmadur til sjodsins i halft starf, sem mun gegna starfi ritara. Um er ad
reeda Onnu Karlsdéttur sem verid hefur pjonustufulltrii um arabil hja Landsbanka Islands h.f.

b4 var 4 arinu unnio ad gerd nyrrar heimasiou sjoosins.
Sjodurinn  hefur adsetur ad Sudurlandsbraut 24 Reykjavik, simi 569 0900, simbréf

lifbank@lifbank.is, veffang er www.lifbank.is. Skuldabréf sjédsins eru til afgreidslu i utibui
Landsbanka Islands h.f. vid Austurstrzti.



Aritun stjérnar Lifeyrissjods bankamanna

Stjorn og framkvamdastjori Lifeyrissjods bankamanna stadfesta arsreikning fyrir arid 2002 med undirritun sinni:

Reykjavik, 19. mars 2003.

Haukur P6r Haraldsson

Arnor Sighvatsson Ingvar A. Sigfisson

Sigurjon b. Arnason

Fridbert Traustason Helgi S. Gudmundsson

Sigtryggur Jonsson,
framkvamdastjori
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Skyr. 2002 2001

77.686.099 75.075.102

284.685.061 278.595.416

(470.502) 0

361.900.658 353.670.518

3 569.297.925 499.417.407
569.297.925 499.417.407
(10.121.613) (23.098.608)
252.873.917 1.286.374.602

10 (10.999.068) 0
0 (1.291.223.341)

231.753.236 (27.947.347)

4.909.210 4.480.471

4.909.210 4.480.471

23.790.428 21.712.726

23.790.428 21.712.726
(4.343.669) (199.887.433)

0 1.291.372.946

(4.343.669) 1.091.485.513
16.192.081.931 15.100.596.418
16.187.738.261 16.192.081.931




Efnahagsreikningur 31. desember 2002

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum .........oceevevieivecirncieniennen.
Verdbréf med fostum tekjum .......ccooevveeieiieienieieeee e
VEOIAN ..ot

Krofur
Vioskiptareikningur Stigadeildar ..........c.coceecvevinincncnennnenn.
ABTar KIOTUL ..o

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar €ignir ..........ccccceveevenene

SjoOur og VEItNNIAN .......oocvieeieiieiieeeeee e
AODTAT CIZNIT .ottt

Adrar eignir
Eignir
Skuldir

Vidskiptaskuldir
ADTar SKULAIT .....oeeevieiicciecce e
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls
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Skyr.

2,4

31.12.2002 31.12.2001
9.263.133.991 9.943.262.084
5.038.825.415 4.409.175.611
1.433.282.080 1.407.584.539

15.735.241.486 15.760.022.234

(15.780.670) 10.355.771
3.186.735 0
(12.593.935) 10.355.771
1.643.745 1.727.094
423.726.413 421.023.923
39.720.552 0
465.090.710 422.751.017
16.187.738.261 16.193.129.022
0 1.047.091

0 1.047.091
16.187.738.261 16.192.081.931




Skyringar

Starfsemi

1. Lifeyrissjodur bankamanna starfar samkvemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Sjodurinn starfar i tveimur deildum, Hlutfallsdeild og Stigadeild og skulu
allir starfsmenn adildarfyrirteekja sjodsins, sem nad hafa 16 ara aldri vera sjodfélagar medan peir starfa hja vidkomandi
fyrirtaeki.

Réttindi til lifeyris radast af starfshlutfalli og starfstima svo og launum seinustu 5 éara. Lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar og fylgja visitdlu neysluverds. Taka eftirlauna getur hafist vid 65 ara aldur eda fyrr ef aldur og starfsaldur
na 95 arum. A9 60ru leyti eru réttindi 6had aldri sjodfélaga. Tryggingafreedileg uttekt getur haft ahrif a lifeyrisréttindi
sjoofélaga pvi sjoonum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjodfélaga fari munur milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga sj60sins fram yfir tiltekin mork.

Reikningsskilaadferdir

2. Med reglum Fjarmadlaeftirlitsins nr. 765/2002 voru gerdar breytingar & reglum nr. 55/2000 um arsreikninga
lifeyrissjoda. Med breytingunum voru afnumin akveedi reglna um arsreikninga sem toku til verdleidréttinga i
reikningsskilum vegna ahrifa almennra verdlagsbreytinga. Afram er heimilt ad faera sérstakt endurmat 4 eignir ad
uppfylltum dkvednum skilyrdum. 1 arsreikningi pessum er pvi hvorki reiknud verdbreytingarfzersla né fastafjarmunir
endurmetnir. Samanburdartolum fra fyrra ari hefur ekki verid breytt.

Arsreikningurinn er i samremi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt sému
reikningsskilaadferoum og 4 fyrra ari ad 60ru leyti en pvi, ad lifeyrissjodurinn hefur lagt af verdleioréttingar i
reikningsskilum sinum. Arsreikningurinn er pvi gerdur eftir kostnadarverdsadferd en pé ad teknu tilliti til ahrifa
verdlagsbreytinga til arsloka 2001.

Verdbréfacign sjodsins skiptist i verobréf med breytilegum tekjum, verobréf med fostum tekjum og vedlan.
Skilgreiningar & framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignferd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid a sidasta
skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda aztludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi
gjaldmiola hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til
eignar midad vid dvoxtunarkrdfu peirra 4 kaupdegi.

Veodlan eru utlan til sjodfélaga sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjodfélagabréf eru ferd til eignar med aféllnum
voxtum m.v. vaxtakjor peirra.
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Skyringar

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i

arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.

Lifeyrir
3. Lifeyrir greinist pannig:
2002 2001
EIHITEYTIT oottt ettt ettt 461.782.686 399.448.957
OTOTKUITEYTIT ..o 37.945.548 33.516.001
MAKALTCYTIT .ottt 68.510.780 64.539.681
BarnalifeyTir .....ccvieiieiieeie et s es 516.494 380.808
DANATDEBIUL ...ttt ettt ettt et 542.417 1.531.960
569.297.925 499.417.407
Varanlegir rekstrarfjarmunir
4. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Innréttingar,
ahold og taeki
T T0 i IS oI ] 0) 4§ 11 USSR 3.048.647
ATSKITEAG AGUL ..ottt ettt e e e vt e e b e et e ebeesteeetseeabeesbeeesaesaseenbeesssessseesseesaenseens (1.321.553)
BOKFRIT VETO 1 AISDYIJUN. .....eviiiieiieeieiieieie sttt sttt et e e e st esaesseens e seeseensesseeneesesneensensens 1.727.094
VIODOE & ATINUL....ceiiiiiiicce ettt ee 610.389
ATSKITEAOG & ATINU ..ottt ettt e e et e et esae e e b e e te e teesaseenbeebeessseesseenseensesssseenseenres (693.738)
BOKERIt VETO 1 ArSIOK.....eouiiiiiiiiiiiciciet ettt st 1.643.745
ALSKITEATRIUETOLL ...ttt 20%

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima & arinu.
Framreikningi var hett i arslok 2001.

Verdbréf med breytilegum tekjum

5.

Verobréf meo breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar i innlendum hIutafloOgum ...........ccoecieviiiieiiiieieeeeee et 316.691.879
Eignarhlutar i erlendum hlutafélogum ............cccooiiiieiiiieiiee e e 120.369.067
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjodum ...........ccceccvevieriieieriieieie e 5.404.436.801
Hlutdeildarskirteini i erlendum verobréfasjOouM ..........ccceecvevieririerieiieieee et 3.421.636.244

9.263.133.991

Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:
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Skyringar

Skrad félog:

Landsbanki TS1ands BE. ....o.ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e,
Islenski hugbtnadarsjodurinn hf. ............cocooooeeiuveeeveeeeeeennn.
Bunadarbanki 1S-15 ..o,

Oskrad félog:

Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping ............c..c......

Eignarhlutar { innlendum fElOZUM AllS..........cccuiiiiiiiiieiieiiecieee ettt sbeesae e e

Eignarhlutar { erlendum félogum greinast pannig:

Framszekinn alpj. hlutabr. B, (EUR)........o.oouoiiioeeeeeeeeeeeeeeeeeee oot

Eignarhlutar i erlendum fEIOZUM AllS ......oouiiiiiiiiiii e

Hlutdeild

Nafnverd

Bokfeaert verd

0,39%
0,33%
0,20%

1,84%

7.500.000
22.613.491
2.814.991

92.230

HIUtabréfaci@n AllS .......ceiecuiiiieiiieiieie ettt ettt e et e et e steesaeesebeeteesseessseensaenseesseesnseenseenseens

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

Landsbréf - Marka0shréf 1 .........covooiiiiiiiiieecce ettt ettt b e eveera e te e eaveeaeesee e
Landsbréf - Marka0sShréf 2 .........couviiiiiiiiiieeccie ettt ettt b e e veeraesteseaveeaeesee e
Landsbréf - Marka0shréf 3 .........couiiiiiiiiieeeccc et ettt et et b e e beere e teeeaveeaeesee e
Landsbréf - Marka0sShréf 4 .........cc.oooiiiiiiiieecce ettt ettt ettt e e veeraesteseareeaeeseeeens
Landsbréf - REIOUDIET ..........ooiiiiiiiece ettt et e r e et e e e tbeeabeebeesasesaseeaveas
Landsbréf - Fyrirtaekjabréf ........c..covoiiiiiiiiieceeee ettt s
Landsbréf - Peningabréf ...........ooooieiieieiiieee ettt st neens
Bunadarbanki - Langtimabréf ..............cooiiieiiiiieiee et et

Bunadarbanki - Eignarskattfrjals Bréf ............ccoooiiiiiiiiiiiee e

BUnadarbanki - VEIUDIET ............ooooiiiiiee ettt e eaeeeeteeeeeareeenns
Buinadarbanki - HAVAXIADIET ............ccviiiiiiiiieeeeee et e e ans

Bunadarbanki - Peningamarkadsbhréf ...........cooviiiiiiiiieiceeeee e

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

LANASDIAT UTVAISDIGT ..ot e et et e ee e e s eeeseses e e s s s eeeeneseseeseseseneeneeen
UrvalsvISTEOIUSIOTUET BI ...

Bunadarbanki [Celandic EQUILY ......cccuierierieiiiiieesiesie ettt ettt staesbeeaeesseeseseenseensae e

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjéoum alls

Arsreikningur Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2002.
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12.525.000
82.539.241
3.940.987
217.594.421

316.599.649

92.230

92.230

316.691.879

Bokfeaert verd

120.369.067

120.369.067

437.060.946

832.899.605
543.252.996
642.236.707
761.805.983

90.255.048
314.876.806

93.590.630
326.686.466
929.364.188

95.160.744
130.034.895
108.119.504

4.868.283.572

395.428.537
118.254.849
22.469.843

536.153.229

5.404.436.801




Skyringar

Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

ACM Greater China Portfolio (USD) ....cuiciieciiiiieiieeieeiee sttt ettt esieeseae v sbaesaeessaesnveenseessee s 11.316.257
ACM Global Growth Trends Port. (USD) ......cocuieiiiiiieiiesieeie ettt ettt ve e s ve e see e 65.268.321
ACM Global Value Port. (USD) ..ottt st eee b e e 162.569.572
ACM Int’] Health Care (USD) ......ccievieiiieiieriiesiiesteeteerteesteeteeteesttesaeeveesseessaessseansaesseesssesnseenseenseens 37.755.158
ACM American GroOWth (USD) ......cocuieiuieiieiii ettt esee st ettt e saeebeesteessaesbeesseesseesnsaenseenseenes 25.426.327
ACM American Income Portfolio (USD) ......c.iociiiriiiiiiiieiieie sttt sttt sve e e sveeaeeneee e 139.298.061
ACM European Value Portf. (USD) ....c.oooieeiiiiieciecie ettt ettt sve e esee e 26.898.247
ACM American Value Portf. (USD) ....c.ccciieiiiiiecieciecitesteee ettt et ve e e e ssaeeaaesee e 35.104.817
ACM Short Maturity DOIAr (USD) .....coueiieeieiieieieseieeeet ettt ettt sttt ae e e 464.596.984
HSBC Chinese Equity FUNd (USD) .....cccuiiiiiiiieiicieestecie ettt ettt e veeveesaesnaessbeeseessnesnneens 18.581.254
HSBC US Dollar ReSEIVE (USD) ...c.uiiiiieieeiieiierieeiie et eseeste sttt teeseteeveesseessaesnsaesseesssesnsaenseenseesnns 85.164.874
ACM US Smaller companies port. (USD) .....cceeriiiiieiieiieiieeiie ettt ettt see e eteesaeessaesnseesseessne s 10.136.652
HSBC Pan European EQUILY (USD) ....cociiiiiiiieiiecieeie ettt ettt sveete et esevesteeseessaesesaensaesnens 4.302.764
HSBC Pan European EQUIty (EUR) .....ccooiiiiiiiiiiiiecie ettt ettt seseeaeenae s 32.113.293
Fortuna European Hedge Fund (EUR) .....ccccoooiiiiiiiiiei ettt s 235.311.973
Landsbanki Global EQUItY (EUR) .....cccceiiiiiiiiiiic ettt ettt sveessaesebeeseennee s 283.792.436
Mercury ST North American (USD) .....ccuieiiiriieiieeieeiiesteete ettt eve e ve e e sseessaeesbe e seessnesnnes 50.364.993
Alpjoda hlutabréfasj. B, (EUR) .......oooovvioieeieeeeeeeeee e eses s nes e 470.448.336
JPMF FF-Intern. Equity Fund (EUR) .....oooiiiiiiii ettt 98.975.357
JPMF Global Equity FUnd (USD) .....ccoierieieieiiiesieeee ettt ettt st eae et nnen 52.861.150
JPMF Global Dynamic Equity FUnd (USD) ......c.cooiiiiiiiiiiieeeie ettt 89.534.010
JPMF FF-Europe Equity FUnd (EUR) .....cccooooiiiiiiiiiecece ettt ettt saeene e 102.599.654
JPMF FF-Europe Dynamic Fund (EUR) .......cccoccuiiiieiiiie ettt sae e ens 53.509.183
JPMF Emerging Markets Equity Fund (USD) ......c.cooviiiiiiiiieieie ettt 48.268.576

2.604.198.249

Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

LI 10710 2003 ..o 40.047.567
JPMF USD Global Bond Fund (USD) ....cccccceiiiiiniieiiintiitcetcceteetestesee ettt 214.196.195
JPMF LUX GI. Strat. Bond Fund (USD)) .....ccccoueiiiiiniiniiicieineresteteeeteeeese ettt 58.334.472
JPMF Europe Bond FUnd (EUR) ......c.ooiiiiiiee ettt 236.765.308
JPMF EUR Global Bond Fund (EUR) ....cccccoeiiiiiniiiciiiiecceteseseseeee st 85.025.008
JPMF Global Enhanced Bond Fund (EUR) ........ccccoeriiiiiiiiiieieie et 41.084.819
JPMF Emerging Markets Bond Fund (USD) .......cccveiiiiiiiieiecieeeeeee ettt 14.428.678
JPMF US Dollar Enhanced Yield FUnd (USD) .....c.cooiiiiiiiiiiiecie ettt 14.421.677
JPMF Euro Liquidity Fund (EUR) .....c.ooiiiiieiet ettt 59.996.631
JPMF USD Liquidity FUnd (USD) ....coueoiiiiiiiriiniitecteeeenes sttt sttt 53.137.640

817.437.995
Hlutdeildarskirteini 1 erlendum verdbréfasjodum alls...........ccceecveeeiiiiieniiiiiieieeeee e 3.421.636.244
HlutdeildarsKirteini alls ........c..coeeiiiiiieiee ettt 8.826.073.045
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Verdbréf med fostum tekjum

8. Verobréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd

Skuldabréf HUSNa®OISSTOTIUNAL ....c..eiiiitieiiitiiieiee ettt ettt sttt sbe e sbesaeens 391.002.117
HUSDIEL ...ttt ettt s et b e bt e b e e a e e st e bt et e et e e eneen e eneebesa e s et enneneene 1.749.698.606
HUSNEOISDIEL ...ttt ettt ettt ettt aeeb ekt s be et et en e ese e st eae et et e e et eneeneeeenee 258.624.225
SPAriSKITEINT TTKISSJOOS .eeuveevrieiieiieeriieiieeiteerteeste et esteestteeaeebeesteessseesseeseesssesssessseesseesssessseenseesseessseans 171.193.170
Markadsskuldabréf rikissjo0s 1 breskum pundum ............cceeveeriiiiiienieniece e 50.265.336
Onnur skuldabréf Med FKISADYTEO ........cvvvevereeieceeeeceeeeeie ettt seae 1.921.670.036
4.542.453.490
Skuldabréf SVETtarfelaga .........ccoooiiiiriiiieee et e 10.209.040
Skuldabréf lAnastofNana ..........cocoeiiiiiiiiiiee et 474.311.534
SKuldabréf fYTIITaRKJA .....eouereiieiieie ettt ettt st s bt se e b e et et eneeeeeean 11.851.351
Verdbréf med fOstum tekjum allS ........ocoeeierieeiiiiiieieceee et 5.038.825.415
Vedlan
9. Vedlan greinast pannig:
Skuldabréf SJOOTEIAZA ......ocviieieiieieeceeee ettt sne et re b eneenes 1.433.282.080
1.433.282.080
Afskriftarreikningur Gtlana
10. Afskriftarreikningur utlana greinist pannig:
NIOUIRTSIA T ATSDYIJUN .eovviiiiiiiiieieeiceec ettt ettt st e s e sseessesseesnenseeseensesneennes 0
Afskrifadar tapadar KrOfUr & AriNU ........occovieiiiiiiieieeeeec ettt sreenaens (8.377.623)
Gjaldfaerd niOUIfaersla & ATINU ........coccievieiieieiee ettt ettt te st et e steeneensesseensensesnnens 10.999.068
2.621.445
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
11. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
[ islenskum I erlendum Samtals
kronum gjaldmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum ........coceeeeeeveieniiienieneeens 5.721.128.680  3.542.005.311 9.263.133.991
Verdbréf meod fostum tekjum ........cccocevevenencinincncnceieenn 4.988.560.079 50.265.336 5.038.825.415
VEOIAN .ot 1.433.282.080 1.433.282.080
12.142.970.840  3.592.270.647  15.735.241.486
Hlutfallsleg SKIpting ..........ccceeerieiereerieieseeieie e 77% 23% 100%

Arsreikningur Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2002.
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Skipting fjarfestinga eftir erlendum gjaldmidolum:

T GBP.c e
TUSD e
TEVIUML. .ot
Bundid gengisvisitolum.........cccceevveriierieenienieeieeieene

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

Verdbréf m/ Verdbréf m/ Hlutfall
breytil. tekjum fostum tekjum
.............. 0 50.265.336 1,4%
.............. 1.802.335.746 50,2%
.............. 1.699.621.998 47,3%
.............. 40.047.567 1,1%
3.542.005.311 50.265.336 100,0%

12. Markadsverd fjarfestinga Hlutfallsdeildar i verdbréfum er aztlad kr. 15.482 millj. en bokfert verd peirra er 15.414

millj. kr. eda um 68 millj. kr. leegra en markadsverd.

Lifeyrisskuldbindingar

13. Tryggingafredilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum Hlutfallsdeildar:

Samkvamt nidurstodu tryggingafradilegrar athugunar a stodu Hlutfallsdeildar i arslok 2002 midad vid 3,5% arsvexti pa
eru afallnar skuldbindingar kr. 546,5 milljéonir umfram eignir eda 3,0%. Heildarskuldbindingar umfram eignir eru kr.

2.045,2 milljonir eda 8,7%.

Hlutfallsdeild Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir m.kr. m.kr. m.kr.
Hrein eign til greidsiu lifeyris.....c.oovveveveeiecienieieeceee e, 16.187,7 16.187,7
Nuavirdi verdbréfa, haekkun...........c.cooevevivivieieiiieieceeeeeeee 1.621,5 1.621,5
Laekkun vegna fjarfestingargjalda.........c.ccocecevveveneneniecinincnnne (108.4) (108,4)
Nuvirdi framtidariogjalda..........cccoeveverieieriieieereeeee e, 3.770,1 3.770,1
17.700,8 3.770,1 21.470,9
Skuldbindingar
EIHEEYTIT vttt 13.729,8 3.331,0 17.060,8
OrOTKUITRYTIL. ..o 800,2 301,3 1.101,5
MaKaITTEYTIT. ...cveeireiieieicee e 2.984,5 470,2 3.454,7
Barnalifeyrir......cccveeiiiieeieeiieeeece e 443 16,4 60,7
ATNNAD......eiietiie ettt 337,2 975.9 1.313,1
ReKkstrarkoStnadur ..........coovevvvieiiiiieiiee e 351,3 174,0 525,3
18.247,3 5.268,8 23.516,1
Eignir umfram skuldbindingar ...........coccoccviiiininiininienene (546,5) (1.498,7) (2.045,2)
[ hlutfalli af skuldbindingum ............cccovveevrverveeeeeeeerseeeen. -3,0% -28,4% -8,7%

Arsreikningur Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2002.
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Abyrgéir

14. Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir. Samningarnir eru gerdir i peim tilgangi ad
takmarka gengisahattu vegna eigna Hlutfallsdeildar. Midad vid gengi i arslok hefur sjodurinn skuldbundid sig til
gjaldmidlavidskipta fyrir um 1.133,9 millj. kr. Stada pessara samninga i arslok var jikvaed um 39,7 millj. kr. Ahrif

samninganna hafa verid ferd inn i rekstur deildarinnar.

Onnur mal

15. Laun og tengd gjold greinast pannig:

2002 2001
Laun StArfSTOLKS. ....ccuvvviiiiiiiieie e et e e e e et e e e eaar e e e e eaes 9.258.827 8.094.120
SHOMMATIAUN. ......eoiiivieiicii ettt et te b te e b e b e ereessesaeessesreessenns 4.221.159 3.969.437
Launatengd @JOId .......ooovieiieiie et s es 2.658.465 2.593.552
16.138.451 14.657.109

Starfsmenn sjodsins voru 2 a arinu 2002 fram til 30. september en pa beettist vid 1 starfsmadur i halft starf. Heildarlaun

og Dpoknanir til stjornar og framkvaemdastjora sjodsins 4 arinu 2002 namu 9,8 milljonum krona.

Hlutfallsdeildar i launakostnadi var 13,4 milljonir krona.

Arsreikningur Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2002. 14
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Kennitolur

16. Yfirlit um kennitdlur sj6dsins

2002 2001 2000 1999 1998
Hrein raunavoXtun...........cc.veeveruerenvnnns -0,73% -0,35%
Medaltal hreinnar raun-
AvOXtUNar sl 5 Ar .....cvevevevieeiiieinian -0,54% -0,35%
Hlutf.leg skipt. annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum 58,87%
Skréd verdbr. med fostum tekjum 19,81%
Oskrad verdbr. m/breytil. tekjum 0,00%
Oskrad verdbr. m/fostum tekjum 12,21%
VEOIAN .o 9,11%
Hlutfallsleg skipting annarra
fjarfestinga eftir gjaldmidolum:
Eignir i islenskum kronum ................. 77,17%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ........... 22,83%
Fjoldi virkra sjoofélaga:
Hlutfallsdeild.............cooceeeeereeereceeennnn. 737 782 838 908 989
Fjoldi lifeyrispega:
Hiutfallsdeild..........ovveereenerienreinreennn. 466 443 402 378 333
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun ......cccovevniininieeene 81,2% 80,2%
Ororkulifeyrir ......o.ovvrieerieirrieiieienes 6,7% 6,7%
MaKalifeyrir .......ocvvverereieieieeennne 12,0% 13,0%
Barnalifeyrir .......ccocvevrenienieninirieans 0,1% 0,1%

Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri ttekt:

Hlutfallsdeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ................... -8,7% 2,2% 0,4% 6,0% 6,1%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ................ -3,0% 12,7% 11,3% 18,9% 18,7%
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2002

18gj6ld

10gjO1d SJOOTEIAZA ....eovveeeeeeeeeeee e
[8gjold launagreidenda ..........c.coeveererieienieieneeeeeeeee e

Lifeyrir

| 3342537 4§ ST UUTRURRRUROt

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ..........cccceevieiiiiieeiceeeee e
Vaxtatekjur 0g engiSmMUNUL ........ccceevveevieerieeniieeieerieenieesaeesaeeneeens
Breytingar & niOurfaersIu .......oocveveeeciiiieiee e
Reiknud gjold vegna verdlagsbreytinga .........occeeeveeeeerveeveeveenen.

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........cc.ceceveveenenenieneneennn

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........cc.ceceveveerenenieneneennn

Heakkun 4 hreinni eign fyrir matsbreytingar ..........cccocceevvevveevveenneenns

Matsbreytingar

Hzekkun a hreinni eign @ arinu ........cccceveieeiccccceeeeeeeeeenes
Hrein eign fra fyrra ari .......cccovveemverii e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ........ccccccemrvriiicccineeens

Arsreikningur Stigadeildar Lifeyrissjods bankamanna arid 2002.
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2002 2001
177.492.663 149.689.796
266.454.120 225.203.253
444.502.292 374.893.049
16.851.754 14.060.732
16.851.754 14.060.732
1.353.133 (4.394.109)
84.719.106 244.710.430
(1.000.932) 0
0 (230.765.465)
85.071.307 9.550.856
1.015.181 800.743
1.015.181 800.743
4.919.651 3.880.466
4.919.651 3.880.466
506.787.012 365.701.964
0 230.792.202
506.787.012 596.494.166
3.094.537.203 2.498.043.037
3.601.324.216 3.094.537.203




Efnahagsreikningur 31. desember 2002

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ..................
Verdbréf med fostum tekjum ........ccocevevenennnen.
VEOIAN .o

Krofur

Vidskiptareikningur Hlutfallsdeildar ..............
ADJTar Krofur ..c..c.eevevirineiciccccnenececceee,

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

Sjoour og veltiinnlan ...........ccocceeveieeeeeennnnne.
FX) 8 eI <4 111 R

Skuldir

Vidskiptaskuldir

AOrar sSKuldir .....oocevveiiiiiiiiiiiee e

Adrar eignir

Eignir

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls
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31.12.2002 31.12.2001
1.845.454.566 1.567.160.097
976.220.193 895.129.410
693.690.230 518.242.178
3.515.364.989 2.980.531.685
3.515.364.989 2.980.531.685
15.780.670 (10.355.771)
497.352 0
16.278.022 (10.355.771)
149.583 157.168
61.499.725 124.299.408
8.031.897 0
69.681.205 124.456.576
3.601.324.216 3.094.632.490
0 95.287
0 95.287
0 95.287
3.601.324.216 3.094.537.203
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Starfsemi

Lifeyrissjoour bankamanna starfar samkvamt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6oa nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Sjodurinn starfar i tveimur deildum, Hlutfallsdeild og Stigadeild og skulu
allir starfsmenn adildarfyrirteekja sjodsins, sem nad hafa 16 ara aldri vera sjodfélagar medan peir starfa hja vidkomandi
fyrirtaeki.

Nyir starfsmenn adildarfyrirteekja greida i0gjold til Stigadeildar. Stigadeildin var stofnud 1. jantiar 1998 og er hun
fjarhagslega adskilin fra Hlutfallsdeild. Réttindi til lifeyris radast af innkomnum idgjoldum og eru 6had aldri
sjoofélaga. Lifeyrisgreioslur eru verdtryggoar og fylgja visitdlu neysluverds. Taka eftirlauna getur hafist vio 67 ara
aldur. Tryggingafreedileg uttekt getur haft ahrif & lifeyrisréttindi sjodfélaga pvi sjoonum er skylt ad auka eda skerda
lifeyrisréttindi sjodfélaga fari munur milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga sj60dsins fram yfir tiltekin mork.

Reikningsskilaadferdir

2.

Med reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 765/2002 voru gerdar breytingar 4 reglum nr. 55/2000 um arsreikninga
lifeyrissj60a. Med breytingunum voru afnumin akvaedi reglna um arsreikninga sem toku til verdleidréttinga i
reikningsskilum vegna ahrifa almennra verdlagsbreytinga. Afram er heimilt ad fara sérstakt endurmat 4 eignir ad
uppfylltum dkvednum skilyrdum. I arsreikningi pessum er pvi hvorki reiknud verdbreytingarfarsla né fastafjarmunir
endurmetnir. Samanburdartélum fra fyrra ari hefur ekki verio breytt.

Arsreikningurinn er i samremi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt sému
reikningsskilaadferdum og & fyrra ari ad 60ru leyti en pvi, ad lifeyrissjoourinn hefur lagt af verdleidréttingar i
reikningsskilum sinum. Arsreikningurinn er pvi gerdur eftir kostnadarverdsadferd en pé ad teknu tilliti til ahrifa
verdlagsbreytinga til arsloka 2001.

Verdbréfacign sjodsins skiptist i verobréf med breytilegum tekjum, verobréf med fostum tekjum og vedlan.
Skilgreiningar & framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi eru eignferd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid a sidasta
skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda aztludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verobréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum féldgum. Hér er att vio bréf sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomioun. Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til
eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi.

Vedlan eru utlan til sjodfélaga sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjoofélagabréf eru feerd til eignar med afollnum
voxtum m.v. vaxtakjor peirra.
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Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i
arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatrioi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.

Lifeyrir
3. Lifeyrir greinist pannig:
2002 2001
EIIEYTIT .ottt ettt ettt st 10.150.636 9.625.430
OFOTKUIEEYTIL ...ttt 4.454.461 2.391.553
MAKALTCYTIT .ottt 1.951.652 1.815.269
BarnalifeyTir .....oevieiieiecie e ns 295.005 228.480
DANAIDETUL. ...ttt sttt 0 0
16.851.754 14.060.732
Varanlegir rekstrarfjarmunir
4. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Innréttingar,
ahold og taeki

N T0 )i IS oI T 4] 0) 4 11 ST 277.431
ALSKITEAG AOUL ...ttt ettt (120.263)
BOKFRIT VETO 1 AISDYIJUN. .....itiiiiiiieiietietete ettt sttt seestesse e s e be e st ensesseeseensesnnensensens 157.168
VIODOE & ATINUL....etiiiitccee ettt ae 55.546
ATSKITEAO & ATINU ..eovviiiiiiie ettt ettt e e et e e teeeaeeeabe e te e seeeabeenbeeseesssesaseenseenseessseenseenres (63.131)
BOKERIt VETO 1 ATSIOK.c..c.eeuiiiiitiitirtiteteceet ettt sttt st eae 149.583
ALSKIIFEATRIULONL ...ttt sttt ettt eaes 20%

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima & arinu.
Framreikningi var haett 1 arslok 2002.

Verdbréf med breytilegum tekjum

5.

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar i innlendum hIutafloOgum ...........ccoocooviiiieiiiieieieeeee e 95.855.069
Eignarhlutar i erlendum hlutafélogum ............cccooiiieiiiieiiee e e 16.512.981
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjoOdum ..........ccccoeievieriieieriieiee e 1.190.520.914
Hlutdeildarskirteini i erlendum verobréfasjOouM ..........cccoeievieriirierieeieeee et 542.565.602

1.845.454.566
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Eignarhlutar i innlendum félogum greinast pannig:

Hlutdeild Nafnverd Bokfaert verd
Skrad félog:
Afl fjarfestingarfélag hf..........coooiiiiiiin, 0,13% 2.500.000 4.175.000
Landsbanki IS1ands N, .......o.oovveeeieereeeeeeeeee oo 0,03% 2.057.862 7.511.197
Bnadarbanki IS-15 ......oo.orriirircieiseee s 84.160.479
95.846.676
Oskrad félog:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping ............c..c...... 0,17% 8.393 8.393
8.393
Eignarhlutar { innlendum fElOZUM AllS.........c.cccviiiiiiriieiieiiecieee et sbeesaeeaee e 95.855.069
Eignarhlutar { erlendum félogum greinast pannig:
Bokfaert verd
Framsaekinn alpj. hlutabr. B, (EUR) ......o.oouiioioeeeeeeeeeeeeeeee e 16.512.981
Eignarhlutar 1 erlendum fEIOZUM AllS ......oo.eiiiiiiiiii e 16.512.981
HIUtabrefaci@n AlIS .....cccvieoiiiiiieiiieieeie ettt ettt s e e e et esteesaaesabe e teesseessseenseeseesseesnsaenseenseens 112.368.050
Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
Landsbréf - MarkadShref 1 ....c..ooiiiiiiiiiee ettt et e 109.947.557
Landsbréf - MarkadsShref 2 ........coiiiiiiieeeee ettt sttt et 174.417.125
Landsbréf - MarkadsShref 3 ...ttt sttt sttt et 101.048.826
Landsbréf - MarkadsShref 4 .......o.ooiiiiiieeeee ettt st et 139.964.331
Landsbréf - FYrirtaKjabret .........oooviiiiiieiece ettt ae e be et e e enaaenseenes 67.266.798
Landsbréf - Peningabréf ...........ccooiiiiiiiiieiecece ettt ettt et ettt e eeaaeenee s 7.409.502
Bunadarbanki - Langtimabréf .............coovieiiiiiiiiicice et snaeeere s 70.642.537
Bunadarbanki - Eignarskattfijals Bréf .........ccooviiiiiioiiiiiceeecee e 157.016.748
Bunadarbanki - VEITUDIET .......co.ooiiiiiii ettt 53.010.000
Bunadarbanki - HAVAXtabIef ... ...c..cooiiiiiiiiii et 58.842.792
Bunadarbanki - Peningamarkadsbréf ...........ccoooiieiiiiiiiiiieiee e e 74.490.259
1.014.056.475
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
LandSDIéf UIVAISDIST.............ovoveeeoeeeeeeeeeeeeeeeee e seesee s enesn e 136.712.247
UrvalsvISTEOIUSIOTUE BI ... 39.752.192
176.464.439
Hlutdeildarskirteini 1 innlendum verdbréfasjooum alls..........cccocveiiieiieciieniieciece e 1.190.520.914
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Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

ACM Greater China Portfolio (USD) .....uicciieiiiiieiieeieeiee ettt eteeseeeseveebeesaeessaessveesseensee s 1.766.121
ACM Global Growth Trends Port. (USD) ......cocuieiieiiieiieiieeie ettt ettt s veeve e eee 20.701.019
ACM Global Value Port. (USD) ....c.oouiiieieiieiee ettt sttt st ene e ee 50.535.897
ACM Int’] Health Care (USD) ....c.ooiiiiiieieieit ettt sttt sttt ettt eesee e st eneseeseenean 3.807.468
ACM American GrOWth (USD) ......cccuiiiieiieiiiiieeiesie ettt esiee ettt et e sve e e steessaesseeseesseesnseesseenseenes 4.925.799
ACM American Income Portfolio (USD) ......c.cociirieiiiiiieiieie sttt ettt sveeseeesveeaeenaee e 18.567.945
ACM European Value Portf. (USD) ....c.oooiieiiiiieciece ettt ettt ve e seveeae e e 4.197.992
ACM American Value Portf. (USD) ....c.ocoiieiiiiiieieeieeeesteete ettt et s ve e ssae e eaaensee e 9.706.002
ACM Short Maturity DOIAr (USD) .....cc.oieieieieieiseieeeee ettt st ae e e 41.964.960
HSBC Chinese Equity FUNA (USD) ....o.ioiiiiiiiieeese ettt 2.899.965
HSBC US Dollar ReSEIVE (USD) ...c.uiiiiieiieeiieieeiieeieettesieesee sttt esteeseteeveesaeessaesnsaenseesseesssaenseenseesnns 29.949.172
ACM US Smaller companies port. (USD) ....cccieiiiiiieiiieiieiieeie ettt ete ettt see e eteeseeessaesnseenseessee s 1.582.021
HSBC Pan European EQUILY (USD) ....cooiiiiieiieiiecieeie ettt ettt eveeseeesevesseesseessaesesaensaenseens 3.189.258
Fortuna European Hedge Fund (EUR) .....c..coooiiiiiiiiiee ettt s 50.122.990
Landsbanki Global EQUItY (EUR) .....ccooiiiiiieiieiie ettt ettt et snveeaeennee s 44.291.463
Mercury ST North American (USD) .....cccueecuiiiieiieeieeiieseeeie ettt veeve s e ssaesbeesseessneennes 6.267.265
Alpjoda hlutabréfasj. B, (EUR) ......coooovvioeiieeeeeeeeeeee e seves e 74.322.410
JPMF FF-Intern. Equity Fund (EUR) .....oooiiii ettt 19.933.957
JPMF Global Equity FUnd (USD) .....ccoieieieieiiesiee ettt ettt sttt nnen 12.090.784
JPMF Global Dynamic Equity FUnd (USD) .......cooieiiiiiiiiieieeie ettt 15.419.850
JPMF FF-Europe Equity FUnd (EUR) .....cccooooiiiiiiiiieeecieeeeseee ettt ettt aeesaeene e 19.804.185
JPMF FF-Europe Dynamic Fund (EUR) .......ccccociiiiiiiiiie ettt s sae e 9.349.186
JPMF Emerging Markets Equity FUund (USD) ......c.cooviiiiiiiiieieie ettt 6.699.064

452.094.773

Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

JPMF USD Global Bond FUnd (USD) ....c.coieiiiiiieeeee sttt 29.557.635
JPMF LUX GI. Strat. Bond Fund (USD)) .....cccooieiiiiiiiieeeeee ettt 8.336.756
JPMF Europe Bond FUnd (EUR) .......cooiiiiiiiiciiecece ettt s ebe e ssaeseseeaeennee e 31.525.340
JPMF EUR Global Bond FUnd (EUR) ....cccoioiiiiiiieee ettt sttt 12.027.706
JPMF Global Enhanced Bond Fund (EUR) ........coccuiiiiiiiiieie ittt ettt 4.853.883
JPMF Emerging Markets Bond FUnd (USD) .......ccvoriiriiiiieieie ettt 2.308.568
JPMF US Dollar Enhanced Yield FUnd (USD) ....ccoooieeiiiiiieieeieeieeeete ettt 1.860.941

90.470.829
Hlutdeildarskirteini 1 erlendum verdbréfasjodum alls...........ccceecveeeiieiienieniieeeee e 542.565.602
HlutdeildarsKirteini alls ........c..ooiiiiiiiiiieeee ettt 1.733.086.516
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Verdbréf med fostum tekjum
8. Verobréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd

Skuldabréf HUSNa®OISSIOTIUNAL ....c..eetiitiiiiiiiietee ettt ettt et saeeae b eaeens 35.581.790
HUSDIEL ...ttt s e bbbt et e b e et e st et e et e et e e eneen e eneebeebe s et enneneees 629.366.314
Markadsskuldabréf rikissjo0s 1 breskum pundum ............ccceeeeriiiiiieiiiniecie e 4.574.222
Onnur skuldabréf Med FIKISADYIED .....vvvevivieieeeeeeeeeeeeee oot see e 303.870.910
973.393.236
Skuldabréf 1lAnastofNana ..........coceeiiiiiiiiiie et 2.826.957
Verdbréf meod fostum tekjum allS ......c..ooeeoiiiiiiiniieic et 976.220.193
Vedlan
9. Vedlan greinast pannig:
SKkuldabréf SJOOTEIAZA ......ocviieieiieeieeeeeee ettt ettt sre et re b eneenes 693.690.230
693.690.230
Afskriftarreikningur Gtlana
10. Afskriftarreikningur utlana greinist pannig:
NIOUIRTSIA T ATSDYIJUN .eoviiiiiiiieiieieeiieee ettt ettt e e st e s e sseensesseesaenseeseensesseenees 0
Afskrifadar tapadar KrOfUr & AriNU ........occoviiieiiiiieieeeeee ettt ennens (762.377)
Gjaldfaerd niOUIfaersla & ATINU .......c.coccievieiiieieee ettt et e st e e e teeneensesseensesseennens 1.000.932
238.555
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
11. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
[ islenskum I erlendum Samtals
kronum gjaldmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum ........cocceeeeveieieniiienieneennns 1.286.375.983 559.078.583 1.845.454.566
Verdbréf med fostum tekjum ........ccocevvevenencininencnccieen 971.645.971 4.574.222 976.220.193
VEOIAN .ottt 693.690.230 693.690.230
ONNUE TLIAN <o 0 0
AQrar fJArfeStiNGAr ......ccvevvveieiieieie e 0 0

2.951.712.183 563.652.805 3.515.364.989

Hlutfallsleg SKIpting ........c.ccceeerieieriinieiereeieieseeie e 84% 16% 100%
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Skipting fjarfestinga eftir erlendum gjaldmidlum:

Verdbréf m/ Verdbréf m/ Hlutfall
breytil. tekjum fostum tekjum
T GBP..oo e 0 4.574.222 0,8%
FTUSD et 276.334.482 49,0%
T EVIUM. ..ottt et ae e 282.744.101 50,2%
Bundid gengisviSitOIum..........cccvevieiiieriienienieeieeeeeee e 0 0,0%
559.078.583 4.574.222 100,0%

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

12. Markadsverd fjarfestinga Stigadeildar i verobréfum er aztlad kr. 4.490 millj. en bokfert verd peirra er 3.465 millj. kr.
eda um 25 millj. kr. leegra en markadsvero.

Lifeyrisskuldbindingar

13. Tryggingafredilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum Stigadeildar:

Samkvemt nidurstdodu tryggingafreedilegrar athugunar 4 stodu Stigadeildar i arslok 2001 midad vid 3,5% arsvexti pa &
deildin kr. 1.209,9 milljonir umfram afallnar skuldbindingar eda 51,5%. Eignir umfram heildarskuldbindingar eru kr.
205,5 milljonir eda 2,1%.

Stigadeild Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir m.kr. m.kr. m.kr.
Hrein eign til greidslu HEeyris......coocovvevenieieninenieeeee 3.601,3 3.601,3
NUvirdi verdbréfa, haekKun.........c.ooovvvvviiiiiiiiiiiieeeececeeeeee 469,1 469,1
Laekkun vegna fjarfestingargjalda.........c.ccccecevininincievnnnncnnns (19,7) (19,7)
Nuvirdi framtidariogjalda.........ccccooeeoieiineninieencceee 7.456,8 7.456,8
4.050,7 7.456,8 11.507,5
Skuldbindingar
EIHEEYTIT ettt 2.345,0 7.375,6 9.720,6
OFOTKUIEEYTIL ..o 299.9 1.033,8 1.333,7
MaKalTfEYTIT. ...eevieeieeieeie ettt 130,5 377,0 507,5
Barnalifeyrir......cccvioiiiieeieciieeeece e 2,7 83,7 86,4
ATNINAD....c.eeeietiie ettt eaea 94.8 0,0 94.8
ReKkstrarkoStnadur ..........ccooevvvviiiiiiiiiieeeceeeee e 14,3 81,6 95,9
2.887,2 8.951,7 11.838,9
Eignir umfram skuldbindingar ...........ccccooooviiiininiininiinee 1.163,5 (1.494,9) (331,4)
[ hlutfalli af skuldbindingum ............cccooevveverereeererseeeen. 40,3% -16,7% -2,8%
Abyrgéir
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14. Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir. Samningarnir eru gerdir i peim tilgangi ad
takmarka gengisahattu vegna eigna Stigadeildar. Midad vid gengi i arslok hefur sjodurinn skuldbundid sig til
gjaldmidlavidskipta fyrir um 224,2 millj. kr. Stada pessa samninga i arslok var jakvaed um 8,0 millj. kr. Ahrif
samninganna hafa verid feerd inn i rekstur deildarinnar.

Onnur mal

15. Laun og tengd gjold greinast pannig:

2002 2001
Laun StarfSTOIKS. .......ooeoueieieeie et 9.258.827 8.094.120
SHOTNATTAUN. .....evvevieiietieieieieiet ettt ettt ettt ettt eteeseebe b esbesseseeseeseebessesseseasens 4.221.159 3.969.437
Launatengd @01 .......ccveouieieiiiieieeeeee e enees 2.658.465 2.593.552
16.138.451 14.657.109

Starfsmenn sj6dsins voru 2 4 arinu 2002 fram til 30. september en pa beettist vid 1 starfsmadur i halft starf. Heildarlaun
og poknanir til stjornar og framkvaemdastjora sjodsins & arinu 2002 ndmu 9,8 milljonum kréna. Hlutdeild Stigadeildar i
launakostnadi var 2,7 milljonir kréna.
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Kennitolur

16. Yfirlit um kennitdlur sj6dsins

2002 2001 2000 1999 1998
Hrein raunavoXtun...........co.oveeververeevnnns 0,38% 0,17%
Medaltal hreinnar raun-
AvOXtUNAr sl 5 Ar c..o.oveevieeiieeeieinian 0,27% 0,17%
Hlutf.leg skipt. annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum 52,50%
Skréd verdbr. med fostum tekjum 19,13%
Oskrad verdbr. m/breytil. tekjum 0,00%
Oskrad verdbr. m/fostum tekjum 8,64%
VEOIAN .o 19,73%
Hlutfallsleg skipting annarra
fjarfestinga eftir gjaldmidolum:
Eignir i islenskum krénum ................. 83,97%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ........... 16,03%
Fjoldi virkra sjoofélaga:
Stigadeild.........ovvvemreerrierrieerineeeenn. 1273 1200 1.054 730 454
Fjoldi lifeyrispega:
Stigadeild......c.coveenneiinrcicne 13 9 8 4 2
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Erlaun .....ocoeveveeveeveneneneneeeeeenns 60,2% 68,5%
Ororkulifeyrir ......ooovvrierieirrieeieenns 26,4% 17,0%
MaKalifeyrir .......ocevveeereieeerenne 11,6% 12,9%
Barnalifeyrir .......ccocveveenienienininincans 1,8% 1,6%

Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri ttekt:

Stigadeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ................... -2,8% 2,1% 1,2% 2,4% 1,9%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ................. 40,3% 51,5% 49,9% 58,6% 74,4%
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Deildarskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arié 2002

Fjarhaedir i pusundum krona

18gj6ld

10gjold sjodfélaga .......cevvveveeveenrennenne,
18gjold launagreidenda .......................
Réttindaflutningur og endurgr. ...........

Lifeyrir

LAfeYTir c.cevveeeveiiciiicccecnccccce

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ......................
Vaxtatekjur og gengismunur ..............
Breytingar 4 nidurfaerslu ..........c.c.......
Reiknud gjold vegna verdlagsbr. ........

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjérnunarkostn. ...........

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostn. ...........

Haekkun & hreinni eign fyrir matsbr. ......

Matsbreytingar

Haekk. a hreinni eign a arinu .........

Hrein eign fra fyrra ari ...................

Hrein eign i arslok til gr. lifeyris
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Hlutfallsdeild Stigadeild Samtals

2002 2001 2002 2001 2002 2001
77.686 75.075 177.493 149.690 255.179 224.765
284.685 278.595 266.454 225.203 551.139 503.799
(471) 0 556 0 85 0
361.901  353.671 444502  374.893 806.403  728.564
569.298 499.417 16.852 14.061 586.150 513.478
569.298 499.417 16.852 14.061 586.150 513.478
(10.122)  (23.099) 1.353 (4.394) (8.768)  (27.493)
252.874 1.286.375 84.719  244.710 337.593 1.531.085
(10.999) 0 (1.001) 0 (12.000) 0
0 (1.291.223) 0 (230.765) 0 (1.521.989)
231.753 (27.947) 85.071 9.551 316.825 (18.396)
4.909 4.480 1.015 801 5.924 5.281
4.909 4.480 1.015 801 5.924 5.281
23.790 21.713 4.920 3.880 28.710 25.593
23.790 21.713 4.920 3.880 28.710 25.593
(4.344)  (199.887) 506.787 365.702 502.443 165.815
0 1.291.373 0 230.792 0 1.522.165
(4.344) 1.091.486 506.787 596.494 502.443 1.687.980

16.192.082 15.100.596

3.094.537 2.498.043

19.286.619 17.598.639

16.187.738 16.192.082

3.601.324  3.094.537

19.789.062 19.286.619
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Deildarskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2002

Fjarhaedir i pusundum krona

Eignir

Fjarfestingar
Verdbr. med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum .........

VEBlan ....cccoeevivirineneneeee
Fjarfestingar
Krofur
Hlutfallsd/Stigad. vidskiptar. .........
AQdrar Krofur ....oeeeeeeeiiiecee,
Krofur
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir ............ccocvveeene.
Sjodur og veltiinnlan .....................
AJTar CINIT ....eevveereeeieieeeieieeereeenn
Adrar eignir
Eignir
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir ........cccoeeveeiecieniennne,
Skuldir

Hrein eign til gr. lifeyris alls

Hlutfallsdeild Stigadeild Samtals
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2002 2001 2002 2001 2002 2001
9.263.134 9.943.262 1.845.455 1.567.160 11.108.589 11.510.422
5.038.825 4.409.176 976.220 895.129 6.015.046 5.304.305
1.433.282 1.407.585 693.690 518.242 2.126.972 1.925.827
15.735.241 15.760.022 3.515.365 2.980.532 19.250.606 18.740.554
(15.781) 10.356 15.781 (10.356) 0 0
3.187 0 497 0 3.684 0
(12.594) 10.356 16278  (10.356) 3.684 0
1.644 1.727 150 157 1.793 1.884
423.726 421.024 61.500 124.299 485.226 545.323
39.721 0 8.032 0 47.752 0
465.091 422.751 69.681 124.457 534.772 547.208
16.187.738 16.193.129 3.601.324 3.094.632 19.789.062 19.287.762
0 1.047 0 95 0 1.142
0 1.047 0 95 0 1.142
16.187.738 16.192.082 3.601.324 3.094.537 19.789.062 19.286.619
27
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2002

Inngreidslur

Afborganir Verobréfa ..........cocooiiiiiiiiiniie e
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ..........cceovveevivecienieniennnn.
Seld verdbréf med fostum tekjum .........cccveeeeeeiienieenienieeeeieee,

Utgreidslur

) 3525, o USSR
Fjarfestingargjold ........cccevveieeiinieieeceeeeee e
Rekstrarkostnadur an afskrifta ...........cccoeveeeeniiiecenieeeee
AQTar UtGrEiOSIUL ..o

Radstofunarfé til kaupa a verobréfum
og annarri fjarfestingu .........cccoevveieeeeeeeees e

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum .........c.cccceevveenennnen.
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum ..........occeeveveenvecvenereennnns
NY veBlANn 0 ULIAN .....oovieieiiiieieieeieee e

Réadstofun alls

Haekkun (lzekkun) a sj6di og veltiinnlanum .......................
Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun ........cccccvcinnincinnincnenn,

Sjéour og veltiinnlan i arslok ...
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2002 2001
806.402.950 728.563.567
345.161.533 657.690.855
519.989.061 513.007.616
12.391.626.701 7.297.716.621
1.568.159.403 460.521.481
15.631.339.648 9.657.500.140
586.149.679 513.478.139
5.924.391 5.281.214
27.953.210 24.962.197
665.935 466.672
620.693.215 544.188.222
15.010.646.433 9.113.311.918
12.548.865.990 6.911.211.444
2.145.331.104 1.892.054.102
376.546.532 364.362.000
15.070.743.626 9.167.627.546
(60.097.193) (54.315.627)
545.323.331 599.638.958
485.226.138 545.323.331
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17. Fimm ara yfirlit um kennitdlur sjodsins

2002 2001 2000 1999 1998

Hrein raunavoXtun.............occevevevevcruererenennns -0,54% -0,27% -2,65% 7,46% 6,30%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXIUNAT SL. 5 AT oo 1,98% 3,19% 4,77% 6,10% 6,00%
Hlutfallsleg skipt. annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum 57,70% 61,42% 67,83% 60,84%
Skrad verdbr. med fostum tekjum 19,69% 17,60% 9,91% 15,03%
Oskrad verdbr. m/breytil. tekjum 0,00% 0,00% 0,10% 0,00%
Oskrad verdbr. m/fostum tekjum 11,56% 10,70% 12,81% 15,78%
VEBOIAN oo 11,05% 10,28% 9,35% 8,35%
Hlutfallsleg skipting annarra
fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir 1 islenskum kréonum ............c.ccoevvnnene. 78,41% 83,70% 81,89% 86,03%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ...................... 21,59% 16,30% 18,11% 13,97%
Fjoldi virkra sjodfélaga:
HIutfallsdeild. ......ovvenrverierieneiseeieniesiesienns 737 782 838 908 989
StgAdEild. ..o vvonrvrrieieeeiee s 1273 1200 1.054 730 454
Fjoldi lifeyrispega:
HIutfallsdeild. ......ovvenrvvrrerieneriesienieesienienns 466 443 402 378 333
Stigadeild.......oveveeveveieieieeeeeeeee e, 13 9 8 4 2
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EFGrlaun ......cooooveeeeienieieeieceeieeeeseenn 80,6% 79,9% 78,3% 78,3% 77,4%
Ororkulifeyrir 7,2% 7,0% 7,2% 7,0% 6,2%
Makalifeyrir ..... 12,0% 13,0% 14,3% 14,5% 16,2%
Barnalifeyrir ......cccooovvevevereeieieieieieeeeennes 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:
Hlutfallsdeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ...........cccccovevvennnne -8,7% 2.2% 0,4% 6,0% 6,1%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ...........ccccceoeevne. -3,0% 12,7% 11,3% 18,9% 18,7%
Stigadeild:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ............cccccoevvvennes -2,8% 2,1% 1,2% 2,4% 1,9%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ...........ccccceoeevnee. 40,3% 51,5% 49,9% 58,6% 74,4%
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