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Eftirfarandi  tryggingafradileg athugun 4 stodu Hlutfallsdeildar Lifeyrissj6ds
bankamanna { lok ars 2020 er unnin ad beidni stjornar sjodsins { samrami vid akvaedi 5.
greinar sampykkta sj6dsins. Athugunin er gerd { samraemi vid dkvadi 1. 129/1997, dkvadi
reglugerdar 391/1998 og studst er vid leidbeinandi reglur Félags islenskra
tryggingasterdfraedinga um framkvemd tryggingafradilegra athugana fra arinu 2002.
Tryggingafredileg athugun var sidast gerd midad vid stédu sjodsins { lok ars 2020.

I tryggingafradilegri athugun felst samanburdur 4 verdmzeti eigna sj6dsins og idgjalda
vi0 par skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sj6dsins. Log um
starfssemi lifeyrissjoda og sampykktir sj6dsins setja vikmork fyrir pann mun sem heimill
er milli eignalida og skuldbindinga.

Hlutfallsdeild Lifeyrissjods bankamanna veitir réttindi i samtryggingu.

Mat 4 skuldbindingum byggir 4 upplysingum um réttindi sj6Ofélaga ar
réttindabdkhaldi sj6dsins sem sjodurinn 1ét 1 té. Vid mat eignalida er einnig studst vid
upplysingar fengnar ur arsreikningi og fjarhagsbokhaldi sj6dsins.

Helstu reikniforsendur sem notadar eru vid athugunina eru :

Raunavoxtun eigna sj6dsins verdi 3,5% arlega

Lifslikur sj60félaga : samkvemt reynslu islenskra lifeyrissjoda 2014-2018
Lifslikur rétthafa : samkvaemt islenskri reynslu 2014-2018

Ororkulikur sj6dfélaga : Eftir reynslu { {slenskum lifeyrissjodum 2011-2016,
adlagad a0 reynslu Lifeyrissj6ds bankamanna med 40% af medaltali fyrir karla og
80% fyrir konur.

Reikniforsendur um lifs- og 6rorkulikur eru ébreyttar fra sidustu tryggingafradilegti
athugun sj6dsins. Til samanburdar var einnig reiknud nidurstada midad vid likan Félags
islenskra  tryggingasterdfredinga fra arinu 2020 um  aframhaldandi lekkun
aldursbundinnar danartioni.

Skuldbindingar vegna beirra idgjalda sem greidd hafa verid til sj6dsins vegna
10gjaldatimabila fram til loka 2021 kallast afallnar skuldbindingar. Heildar
lifeyrisskuldbindingar sjodsins eru skuldbindingar sjodsins pegar einnig er xtlad fyrir
réttindum vegna 6greiddra idgjalda naverandi sjo0félaga og luta akvadi laga um heimil
vikmérk a0 mun 4 heildarskuldbindingum og endurmetnum eignum ad vidbzttu
verdmeati i0gjalda.

Er nidurstada athugunarinnar ad verOmeti eigna sj6dsins ad medtoldum
10gjoldum  reiknast 39.830,4 milljonir og skuldbindingar vegna lifeyris og
rekstrarkostnadar 41.732,0 milljonir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi
-1.906,0 milljonir, eda -4,6% af skuldbindingum.



Stada sj6dsins er innan peirra matka sem almennt eru askilin {1.129/1997 en par eru
hamark vikmarka milli eigha og skuldbindinga 10% 4 einstoku ari og 5% fyrir st6ou
samfellt { fimm ar.

Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna tiltaka ekki dkvedin vikmork fyrir mun eigna
og skuldbindinga en 1 5. grein sampykkta er ad finna almennt akvadi um ad jofnudur
skuli vera milli eigna og skuldbindinga.

Eignir sj6dsins a0 an veromatis i0gjalda reiknast 39.227,4  milljénir og afallnar
skuldbindingar 40.777,1 milljénir, og mismunur pvi -1.549,8 milljonir eda -3,8%. Log
kveda ekki sérstaklega 4 um vikmork afallinna skuldbindinga og eigna og ekki heldur
sampykktir Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna enda er vegna réttindakerfis
sj60sins prengra skilyrdi ad mida vid heildarskuldbindingar.

Nanari grein er gerd fyrir forsendum, reikniadferdum og nidurstédum hér a eftir.
Tryggingafredilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum ber ad skoda sem vaenta nidurstédu ar
reiknilikani par sem byggt er a forsendum sem eru hadar 6vissu. Mismunur milli
nidurstédu reiknilikansins og raunveruleika geta komid fram badi vegna tilviljanasveiflna,
einkum pegar sa hopur sem reiknad er fyrir er litill, og einnig vegna peirrar miklu 6vissu
sem er um forsendur sem notadar eru. Forsendur reiknilikansins luta a0 voxtum,
danarlikum og fleiri 6vissupattum aratugi fram { timann og pvi nanast 6hjakvemilegt ad
fravik komi fram fra peim forsendum sem reiknad er eftir.

Virdingarfyllst,

I Bk S

Bjarni Gudmundsson, tryggingasterdfradingur




HLUTFALLSDEILD LIFEYRISSJODPS BANKAMANNA

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjodur starfsmanna Landsbankans og
Sedlabankans en starfsemi hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1.jandar breyttist
nafn sj6dsins og starfsemi var skipt { tver deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild (nu
Aldursdeild). Hlutfallsdeild er lokud fyrir nyjum sjodfélogum en vardveitir hluta af
réttindum sjo0félaga sem aunnin eru fyrir lok ars 1997. Sjodfélagar ELS attu vid lok ars
1997 val um hvort peir flyttu dunninn rétt sinn og réttindadflun til framtidar yfir {
Stigadeild sj6dsins eda greiddu til Hlutfallsdeildar, en deildin tekur eins og adur sagdi ekki
vid nyjum sjodfélogum. Fram til loka ars 1997 abyrgdust adildarstofnanir Eftirlaunasj6ds
starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans skuldbindingar sj6dsins en su bakabyrgd var
felld nidur vid lok ars 1997. Samhlida pvi greiddu adildarfyrirtaeki til sj6dsins pad sem
samkvaemt tryggingafredilegu mati  purfti til ad eignir sjodsins negdu  fyrir
skuldbindingum. Med sérstoku samkomulagi adildarstofnana vid sj6dinn arid 2006 var
greitt til sj6dsins vidbotarframlag vegna breytinga sem ordid hofou a forsendum sem
lagdar voru til grundvallar vid matid 1997.

RETTINDAAKVZEDI

Réttindi sjodfélaga til lifeyris og skylda peirra til greidslu idgjalda til sj6dsins fara eftir
akvaedum sampykkta sem stadfestar voru af fjarmalaraduneytinu 23. oktéber 2019.

Lifeyrisréttindi sem hlutfallsdeild veitir eru avilangur ellilifeyrir fra 65 ara aldri,
ororkulifeyrir ef sj6dfélagi verdur 6fer um ad gegna starfi pvi er veitt hefur honum adild
a0 sjodnum og Ororka er metin amk. 10%, @vilangur makalifeyrir til maka sem sjo0félagi
lzetur eftir sig vid andlat, og barnalifeyrir vegna frafalls sj6dfélaga eda toku ororkulifeyris.
Sjoofélagar sem nad hafa samanlégdum aldri og starfsaldri sem er 95 ar geta latid af
storfum fyrir 65 ara aldur, en p6 ekki fyrir 60 ara aldur.

Lifeyrisréttindi eru reiknud sem hlutfall vidmidunarlauna, sem fyrir pa sem latid hafa
af storfum eftir arslok 1997 eru medaltal launa sidustu fimm ara fyrir starfslok,
verdtryggd med visitolu neysluverds til toku lifeyris eda medaltal launa til starfsloka fra
arslokum 1997 ef sa timi er skemmri en fimm ar.

Viomidunarlaun peirra sem 1étu af stérfum fyrir arslok 1997 og ekki h6fdu byrjad
toku lifeyris 1 lok ars 1997 eru midud vid laun eftirmanns i lok ars 1997 verdtryggd med
visitolu neysluverds til verdtryggingar fra peim tima.

Starfsmenn sem ekki hafa nad tilteknum lagmarksstarfstima Oodlast rétt til
endurgreidslu eigin idgjalda med vidmidunarvoxtum sem stjorn sjodsins akvedur en eiga
ekki lifeyrisrétt.

Ofangreind samantekt um reglugerdardakvadi er ekki temandi og er um fyllri
upplysingar visad til 3. og 4. greina sampykkta um adild ad sjé6dnum, 10 - 16. greinar
vardandi skilyrdi fyrir rétti til toku lifeyris, réttindadkvadi og réttindadflun, og til 9.
greinar um idgjaldagreidslur.



Atid 2014 voru réttindi i Hlutfallsdeild skert um 9,65%, bxdi aunnin réttindi og
réttindadflun til framtidar. Arid 2019 voru réttindi aftur skert um 5,2%. Réttindaéflun
fyrir eitt ar { fullu starfi er eftir breytingu sampykkta arid 2019 1,82% af
vidmidunarlaunum, en var 1,92% 4dur.

GOGN

Helstu gbgn sem studst hefur verid vid eru:
1) Upplysingar um einstaka lifeyrispega og greidslur til peirra { desember 2021.

2) Fyrir adra sj60félaga hlutfallsdeildar var fengin skra um oflun lifeyrisréttinda a
hverju ari. Fyrir sjodfélaga sem latid hofou af storfum fyrir lok ars 1997 og eiga rétt til
lifeyris hafa fengist upplysingar fra adildarstofnunum um vidmidunarlaun { lok pess ars,
sem sidan taka breytingum med visit6lu neysluverds til verdtryggingar. Fyrir sj60félaga
sem latid hafa af storfum sidan er midad vid medallaun fra lokum ars 1997 til starfsloka
eda medallaun sidustu fimm starfsara, reiknud ut fra idgjaldagreidslum, og uppfard til
verdlags 1 lok ars 2021.

Fyrir alla sjo0félaga fengust upplysingar um fadingarar og manud og kyn.

Gagna pessara var aflad af starfsmonnum sj6dsins ur réttindabokhaldi lifeyrissjodsins
og launakerfum.

Pa fengust a skrifstofu sj6dsins upplysingar um orlofsgreidslur sem «tlad er fyrir
sérstaklega { hlutfallsdeild.

Vid aztlun um framtidaridgjold vegna idgjaldatimabila 2022 og sidar sem nuverandi
sjoOfélagar eiga eftir a0 greida til sj6dsins er midad vid ad allir peir sem 6fludu
lifeyrisréttinda 4 arinu 2021 og ekki hafa byrjad toku lifeyris muni halda afram ad avinna
sér sému réttindi ar hvert fram ad aatludum lifeyrisaldri. Er pessi hopur sjoofélaga
kalladir virkir sjo0félagar en adrir peir sem eiga réttindi i sj6dnum og ekki eru
lifeyrispegar kalladir 6virkir sjodfélagar.

Ur arsreikningum sjédsins fengust upplysingar um kostnad vid rekstur  sidastlidin
prja ar og auk pess um eignast6ou sjodsins og ur verdbréfakerfi eru fengnar upplysingar
um greidslukjor skuldabréfa og gengi eigha med breytilegar tekjur 2 markadsverdi.

I0gjaldagreidslur arsins 2021 hafa verid bornar saman vid i0gjaldagreidslur
samkvemt arsreikningi og lifeyrisgreidslur desember 2021 bornar saman vid
lifeyrisgreidslu arsins samkvaemt arsreikningi. Pa hafa upplysingar um réttindi sjodfélaga
verid borin saman vid samsvarandi upplysingar fra athugun fyrra ars.

Hafa pessar athuganir ekki bent til annars en ad byggja megi mat skuldbindinga
sj00sins 4 peim goégnum sem fyrir liggja ur réttindakerfi, en gégn hafa ekki verid
sannreynd med samanburdi vid frumgogn eda 6drum hatti en peim sem hér er lyst.



REIKNIFORSENDUR OG -ADFERDIR

Reikniforsendur fyrir tryggingafraedilegar athuganir {slenskra lifeyrissjoda eru
tilgreindar { 16gum 129/1997 og reglugerd 391/1998 sem fjarmalaradherra setur med
heimild i fyrrgreindum l6gum. Tryggingafredingi er heimilt ad vikja fra pessum
stadalforsendum ef talid er ad sérstakar adstaedur { vidkomandi sj60 verdi pess valdandi
a0 aodrar forsendur eigi betur vid. Engu a0 sidur skal reiknad eftir stadalforsendum og st
nidurstada birt til samanburdar.

Med reglugerd 391/1998 er fjarmalaraduneyti falid ad gefa ut toflur um lifs- og
ororkulikur til sem stadalforsendur fyrir tryggingasterdfradilegar athuganir og jafnframt
toflur um hjaskapar- og barneignalikur, ad fengnum tillogum Félags islenskra
tryggingasterdfradinga.

A 4rinu 2018 sampykkti Félag islenskra tryggingastardfradinga nfjan reiknigrundvoll
fyrir mat eftirlauna- og 6rorkuskuldbindinga fyrir islenska lifeyrissjodi. Grundvollurinn
er byggdur 4 athugun sem nadi til allra islenskra lifeyrissjoda. Ymis nymeli er ad finna i
athuguninni, um mat a lifslikum er byggt eingéngu a reynslu sj60félaga lifeyrissjéda en
ekki pj6darinnar allrar, lagt er mat a endurhafingarlikur med beinum hatti og loks er gert
140 fyrir mismunandi lifslikum 6ryrkja og annarra. A arinu 2019 var grunnurinn svo
uppferdur med hlidsjon af breytingum 4 lifslikum sem ordid hafa medal pjédarinnar
allrar fra arunum 2010-2014 til 2014-2018. Grunnurinn er { pessari mynd auglystur af
fjarmalaraduneyti sem stadalforsendur fyrir athuganir islenskra lifeyrissjoda. Med
fraviksheimild er tryggingastaerdfredingi heimilt a0 nota adlogun grunnsins ad sérstokum
adstedum 1 hverjum lifeyrissj6d. Aodlégun nygengis Ororku fyrir Hlutfallsdeild
Lifeyrissjods bankamanna er ad nota 40% af medaltioni nygengis 6rorku fyrir karla og
80% fyrir konur.

Til samanburdar er einnig reiknad mat a skuldbindingar sj6dsins midad vid likan Félags
islenskra tryggingasterdfredinga um framtidar lekkun aldursbundinnar danartioni.
Lifeyrissjodum  ber a0 taka likanid upp ekki sidar en arid  2023.

Stadalforsendur um giftingar- og 6rorkulikur eru skv. reiknigrunni sem gefinn hefur
verid at af Félagi islenskra tryggingastaerdfredinga.

Stadaladferd reglugerdar 391/1998 um mat 4 kostnadi er ad leggja til grundvallar
medaltal rekstrarkostnadar sidustu priggja ara, uppferdum til verdlags { lok uttektarars.
Sérstakt samkomulag hefur verid gert vid adildarstofnanir um vidbétar framlég til
rekstrar deildarinnar, og var pad virkt 4 arinu 2021. Er vid0 mat 4 rekstrarkostnadi
hlutfallsdeildar til framtidar midad vid kostnad sj6dsins alls 2019 til 2021, uppfert til
verdlags 1 lok arsins. Gert er rad fyrir ad kostnadur verdi sidan { hlutfalli vid aztlada
sterd deildarinnar eftir aetlun um greidslufledi, og sidan tekid tillit til framlags
adildarstofnana. Rekstrarkostnadi deildarinnar er sidan skipt milli afallinna og
heildarskuldbindinga { hlutfalli vid skuldbindingar og 10gjold.

Pa er gert rad fyrir 3,5% avoxtunarforsendu og { hlutfallsdeild par sem
lifeyrisskuldbindingar fylgja launapréun sjodfélaga 4 starfstimanum er gert rad fyrir 0,5%
arlegri haekkun launa og auk pess aldursbundnum launahzkkunum.



Fyrir starfstima sj60félaga er pannig notad heimildarakvadi i 19. gr. rg. 391/1998.

Skuldbindingar eru metnar { tvennu lagi. Annars vegar eru metnar afallnar
skuldbindingar, p.e. par skuldbindingar sem sjodurinn hefur pegar tekid a sig vegna
aunninna réttinda sj60félaga og hins vegar framtidarskuldbindingar sj6dsins, sem eru pzr
skuldbindingar sem falla munu 4 sj6dinn vegna peirra idgjalda sem =tlad er ad berist
sj60num fra peim sj60félogum sem taldir eru virkir er athugun for fram.

Virkir sjodfélagar { hlutfallsdeild eru skilgreindir sem peir einstaklingar sem greiddu til
sj60sins { lok arsins, en deildinni hefur verid lokad fyrir nyjum sj6dfélégum.

Samanlagt eru afallnar- og framtidarskuldbindingar heildarskuldbinding sj6dsins
vegna lifeyrisgreidslna.

Vid mat afallinna skuldbindinga er fyrir lifeyrispega midad vid urskurdadan lifeyri {
desember 2021. Fyrir adra sjodfélaga reiknad hverjar verda muni lifeyrisgreidslur til peirra
samkvaemt sampykktum sj6dsins midad vid pegar aunnin réttindi. DPegar
heildarskuldbinding er reiknud er midad vid allir sem taldir eru til virkra sjodfélaga verdi
pad afram par til starfi Iykur vegna aldurs, 6rorku eda andlats.

Afallin skuldbinding fyrir virka sj6dfélaga er reiknud eftir vidmidunarlaunum lifeyris
eins og pau voru vid lok ars 2020 hja hverjum virkum sjodfélaga, p.e. verdbatt medallaun
s{dustu fimm ara.

Lifeyrisaldur er settur 67 ar fyrir virka sj6dfélaga, og 65 ar fyrir pa sem eiga geymd
réttindi.

Metin er sérstaklega skuldbinding vegna svokalladrar 95 ara reglu { hlutfallsdeild. Ex
reiknud hxkkun heildar skuldbindinga og lekkun idgjalda sem hljotast myndi af pvi ad
allir sem kost eiga 4 a0 nyta sér 95 ara reglu myndu gera pad { stad pess ad lata af storfum
67 ara.

Skuldbinding sj6dsins fyrir starfandi sjo0félaga vegna pessarar reglu var vid uppgjor
adildarfyrirteekja sj6dsins samkvaemt eldri reglugerd vid lok ars 1997 talin fjérdungur af
pannig reiknadri fjarhaed. Var pad hlutfall notad vid tryggingafredilegar athuganir
sj60sins fram til 2014. Athugun 4 arinu 2015 leiddi { [j6s ad nyting reglunnar hefur verid
toluvert umfram pad, og liklega nar pvi ad vera 50% undanfarin ar. Tryggingafredileg
athugun pessa ars er einnig midud vid ad nytingarhlutfall verdi 50%.

Skuldbindingu vegna reglunnar er skipt milli 4fallinna og framt{®arskuldbindinga {
hlutfalli vid starfstima fram til 20 95-ara aldursmarki er nad.

Vid mat 4 skuldbindingum vegna endurgreidslu idgjalda skv. eldri reglugerdum er
gert rad fyrir ad endurgreidsla midist vid avoxtun sjodsins 4 hverjum tima og
10gjaldshluta sj60félaga.



NIDURSTODUR

Eftirfarandi tafla synir skiptingu lifeyrisskuldbindinga eftir tegundum lifeyris, og hvort
um er ad reda aunnin réttindi eda aztlada réttindadflun vegna framtidaridgjalda.

Lifeyrissjodur bankamanna Hlutfallsdeild - tryggingafradileg athugun 2021

Eignir Iagjold Samtals
Bokferd eign 40.286,4 40.286,4
Endurmat skuldabr. -1.059,1 -1.059,1
Nuvirdi idgjalda 603,0 603,0
Samtals eignir 39.227,4 603,0 39.830,4

Aunnid Framtid  Samtals
Ellilifeyrir 35.157,3 866,3 36.023,6
Ororkulifeyrir 431,83 11,5 4433
Makalifeytir 48154 62,4 4.877.8
Barnalifeyrir 0,0 0,5 0,5
Rekstrarkostnadur 372,6 14,2 386,8
Samtals skuldbindingar 40.777,1 954,8 41.732,0
Eignir umfram skuldbindingar -1.549.8 -351,8 -1.901,6
Hlutfall -3,8% -36,8% 4.6%

Kostnadur vegna 95-ara reglu er allur talinn med eftirlaunaskuldbindingu. T raun
hefur nyting 95 ara reglu ahrif til lekkunar 4 verdmaeti idgjalda, Srorkulifeyris og
makalifeyris og til haekkunar 4 verdmati eftirlauna en nett6 ahrif 4 st6du sjodsins hafa
jafnan  verid synd { einu lagi og talin med eftirflaunaréttindum. Fjarhed
skuldbindingarinnar er synd i fylgiskjali 6 og ma med pvi axtla dhrif pess ad
nytingarhlutfall reglunnar verdi annad en pad sem gert er rad fyrir { forsendum hér ad
ofan.

Stada sj6dsins batnar litillega fra sidasta ari, en hefdi préun eigna og skuldbindinga
farid eftir reikniforsendum hefdi matt gera rad fyrir ad heildarstada versnadi. Voxtur
heildarskuldbindinga er adeins umfram forsendur, en avoxtun umfram forsendur gerir
meira en vinna pad upp og stadan reiknast pvi adeins betri en buast hefdi matt vio.

Ef reiknad er med nyjum forsendum sem taka verdur mid af { lok ars 2022 versnar
stadan nokkud, og yrdi um -8,6%, sja fylgiskjol.
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