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Fiarfestingarstefna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna
[ samraemi vid reglugerd nr. 916/2009 um fjdrfestingarstefnu og uttekt ¢ dvoxtun lifeyrissjéda.

1. Lifeyrissjodur bankamanna, Hlutfallsdeild

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjédur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans en starfsemi
hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. jantdar 1998 breyttist nafn sjédsins og starfsemi var skipt i tveer deildir,
Hlutfallsdeild og Stigadeild (nu Aldursdeild). Adildarfyrirtaeki Hlutfallsdeildar eru Landsbankinn hf., Sedlabanki
islands, Reiknistofa bankanna, Valitor hf., og Lifeyrissjédur bankamanna. Hlutfallsdeild er lokud fyrir nyjum

sjodfélogum en vardveitir hluta af réttindum sjédfélaga sem aunnin eru fyrir lok ars 1997.

2. Tryggingafraedileg stada

Nidurstada tryggingarfraedilegrar athugunar midad vid lok ars 2015 syndi ad verdmeeti eigna deildarinnar ad
medtdldum idgjoldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 39.927,3 milljénir og skuldbindingar
vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 40.999,0 milljénir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi -1.071,7

milljonir, eda -2,6% af heildar skuldbindingum.

Stada deildarinnar er innan peirra marka sem almennt eru askilin i 39. gr laga nr. 129/1997 en par er tilgeindur
hdmarksmunur milli eigna og skuldbindinga 10% a einstdku ari og 5% samfellt i fimm &r. Sampykktir Lifeyrissjods
bankamanna tiltaka ekki akvedin vikmark fyrir mun eigna og skuldbindinga en i 5. grein sampykkta er ad finna

almennt akvaedi um ad j6fnudur skuli vera milli eigna og skuldbindinga.

3. Markmid og forsendur avéxtunar

H6fudmarkmid Lifeyrissjods bankamanna er ad avaxta eignir sjédsins til ad standa undir lifeyrisskuldbindingum
hans og hdmarka réttindi sj6dfélaga. Avéxtun fjarmuna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjéds bankamanna skal vera {
samrami vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjéda. Fjarfestingar taka
mid af varkarni og meginpungi peirra skal vera a skipulegum mdrkudum. Haga skal avéxtun eigna deildarinnar
med peim haetti ad samspil avoxtunar og dhaettu sé sem hagkvaemast. Tapspol deildarinnar er |itid par sem
lifeyrisbyrdi er ha, p.e. lifeyrisgreidslur i hlutfalli af idgjéldum, og mun aukast par enn frekar a nastu arum.
Samkvamt utreikningum byggdum a tryggingarfraedilegri athugun ma gera rad fyrir ad idgjold muni vera ordin

overuleg um arid 2035 en ad lifeyrisgreidslur geti nad allt fram til arsins 2070.
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A myndinni ad ofan ma sja hreint greidsluflaedi til deildarinnar p.e. idgjéld og greidslur af skuldabréfum og
innlanasamningum ad fradregnum lifeyri. Deildin er lokud fyrir nyjum sjodféléogum og idgjaldagreidslur hafa farid
laekkandi og lifeyrisbyrdi aukist. Vegna harrar lifeyrisbyrdi er dhersla a eignir sem hafa pekkt greidsluflzedi og/eda
mikinn seljanleika til ad standa straum af Gtgreidslum. Arid 2020 er innldnasamningur & gjalddaga sem skyrir

snarpa breytingu pad ar eins og sést 8 myndinni ad ofan.

Eignasamsetning 1. oktéber 2016 og vant dvoxtun 2017

i t6flu ad nedan ma sja eignasamsetningu Hlutfallsdeildar mifad vid 1. oktéber 2016. Frekari sundurlidun &

eignum er ad finna i fylgiskjali I.

Eignasamsetning Hlutfallsdeildar Stada
Innlan i bénkum og sparisjédum 24,4%
Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods 62,5%
Skuldabréf sveitafélaga 2,0%
Skuldabréf lanastofnana 0,5%
Skuldabreéf tryggd med vedi i ibudarhusnadi 1,8%
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 2,9%
Erlend verdbreéf 0,0%
Onnur verdbréf (s.s. Skuldabréf fyrritaekja) 5,9%

Vant avoxtun

Mat & vaentri avéxtun eignaflokka til lengri tima byggir & ségulegri avoxtun og mati greiningaradila. Skradar
visitélur eru notadar til ad endurspegla helstu verdbréfaflokka. begar vaent markadsavoxtun eignasafns er aaetlud
er jafnframt tekid tillit til samsetningar safnsins t.d. til hlutfalls dskradra hlutabréfa i hlutabréfasafni og

medallanshaefis skuldabréfasafns i samanburdi vid lansheefi rikisbréfa.
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islenskar eignir Vidmid uppsic’ir 4 kaupkrofu rnarkaﬁsuppgjﬁr Soguleg dhaetta Vegin shatta’
Innlan OMXI3MNI 5,30% 5,30% 0,34% 0,42%
Stutt dverdtryggd bréf OMXILYNI 6,21% 5,00% 1,10% 1,21%
Long overdtryggd bréf OMXISYNI 517% 4,00% 4,73% 5,50%
Stutt verdtryggd bréf  OMXISYI 6,67% 5,70% 4,45% 3,86%
Long verdtryggd bréf  OMXI10YI 6,69% 5,70% 5,95% 6,29%
Hlutabréf OMXI8GI 10,50% 10,50% 12,79% 12,79%
Fasteignir FMRTOT 8,50% 8,50% 1,97% 2,50%

Erlendar eignir Vidmid
Ahzttulitil skuldabréf BARCABI 2,0% 2,0% 9,00% 8,54%
Havaxta skuldabréf IBOXHY 3,0% 3,0% 8,74% 8,69%
Hlutabréf MSCI 10,0% 10,0% 11,99% 12,59%
Fasteignir DWGRST 10,0% 10,0% 13,53% 13,98%
Hravarur ROGRTR 0,0% 0,0% 13,05% 14,42%

Hlutfallsdeild Lifeyrissjods bankamanna hefur pad markmid ad na 3,5% medalraunavoxtun til lengri tima med ad

hédmarki 6,5% arlegu stadalfraviki’. Vaent raunavoxtun er 2,83% m.v. uppgjér skuldabréfa 4 markadskrofu og

stadalfravik 5,25%.

Dreifing vaentrar raunavoxtunar
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Myndin ad ofan synir likindadreifingu raunavoxtunar eignasafns ad gefinni peirri forsendu ad raundvéxtun sé

normaldreifd med stadalfravik byggt a sogulegum gégnum um flékt og fylgni.

4. Fjarfestingarstefna 2017

Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar matast af pvi ad buid er ad loka deildinni fyrir nyjum idgjaldagreidendum og

bvi faekkar greidandi sjodfélogum en lifeyrisbegum fjdlgar. bad er mat stjérnar ad nedangreind eignasamsetning

sé pannig hattad ad deildin muni sem best geta stadid vid skuldbindingar sinar til framtiar. i téflunni eru

tilgreindar takmarkanir sem gilda um tegundir verdbréfa fyrir arid 2017.

Eignaflokkur Markmid | Lagmark Hamark
1. |Innlanibénkum og sparisjodum 20% 0% 25%
2. | Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods 55% 40% 75%
3. | Skuldabréf sveitafélaga 4% 0% 10%
4. | Skuldabréf lanastofnana 6% 0% 10%
5. | Skuldabréf tryggd med vedi i ibudarhisnzdi 2% 0% 25%
6.-7. | Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 5% 0% 10%
6.-7. | Erlend verdbréf 0% 0% 5%
8. | Onnur verdbréf (s.s. Skuldabréf fyrritaekja) 8% 0% 15%

! Visisvegin gildi, par sem nyjar malingar vega hrra en eldri malingar.

2 Reiknud avéxtun og stadalfravik midast vid uppgjor skuldabréfa 4 markadskrifu, Bokhaldslegt uppgjor deildarinnar kann ad vera unnid

>

midad vid adrar forsendur.
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Skyringar:

1)
2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)

Innlan i bénkum og sparisjodum.

Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods.

Skuldabréf med dbyrgd sveitafélaga og skuldabréf utgefin af Lanasjodi sveitafélaga.

Skuldabréf lanastofnana, einkum sértryggd skuldabréf fijarmalastofana sem skrad eru & skipuldgdum
markadi.

Skuldabréf tryggd med vedi i ibGdarhisnadi, einkum sjodfélagalan.

Hlutabréf fyrirtaekja, p.m.t. samlagshlutafélog.

Hlutdeildarskirteini eda hlutir i verdbréfa- og fjarfestinga- og fagfjarfestasjédum.

Onnur verdbréf, einkum skuldabréf traustra fyrirtaekja og skuldabréf ltgefin af fagfjarfestasjodum.

Hlutfallsdeild & ekki hlut i fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjédinn.

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid V1. kafla laga nr. 129/1997

Nanara nidurbrot fjarfestingarstefnu

Takmarkanir

Hlutdeild 6skradra verdbréfa skal ekki fara yfir 20%, ad undanskildum skuldabréfum tryggdum med vedi
i fasteign.
Samanlégd eign deildarinnar i ver8bréfum dtgefnum af sama adila, tengdum adilum sbr. 16g um
fiarmalafyrirtzki, eda adilum sem tilheyra sému samstadunni skal ekki vera meiri en 10% af hreinni
eign sj6dsins. Engar slikar takmarkanir skulu vera & ver8bréfum med rikisabyrgd. Pessi takmérkun skal
vera 5% fyrir ver8bréf skv. télulid 8.
Innlan i sama banka eda sparisjodi, skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign deildarinnar. pa skal
samanlégd krafa & sama banka ad medtdldum innlanum takmarkast vid 25% af hreinni eign sjédsins.
Eign Hlutfallsdeildar i einstékum verdbréfasj6di eda fjarfestingasjodi, ma ekki nema meira en 25% af
Utgefnum hlutdeildarskirteinum hlutadeigandi sjods.
Eign lifeyrissjods eda einstakri deild hans i verdbréfasjodum og fjarfestingarsjédum innan sama
rekstrarfélags, ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign lifeyrissjédsins.
Oheimilt er ad eiga meira en 15% af hlutafé i hverju fyrirtaeki eda i hlutdeildarskirteinum eda hlutum
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.
Takmarka skal ahaettu i erlendum gjaldmidlum vid 5% af hreinni eign deildarinnar.
Gert er rad fyrir ad afleidur kunni ad vera notadar en eingdngu til ad draga ur ahaettu eignasafnsins.
Oheimilt er ad eiga i fjarfestingarsjédum sem fjarmagna sig med lantdku eda skortsdlu.
Atvinnugreinaskipting:

o Innlend hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu & Nasdag OMX Iceland

markadnum.
o Erlend hlutabréfaeign skal taka mid af GICS atvinnugreinaflokkun Morgan Stanley og Standard
& Poor’s.

o  Fyrirtaekjaskuldabréfum skal vera vel dreift milli helstu atvinnugreina. 0}0



Fasteignavedtryggd skuldabréf

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i oktéber 2016 er 1,8% af hreinni eign. Sem stendur er hér eingéngu
um ad raeda lan til sjodsfélaga gegn vedi i ibudarhdsnaedi. Hdmarks |an samkvaemt atlanareglum er 35 m.kr. og
takmarkast vid 75% vedhlutfall. Upplysingar um Gtlanareglur eru adgengilegar 4 heimasidu sjédsins. Auk pess
fjdrfestir sjodurinn i skuldabréfum fyrirtaekja og sj6da sem tryggd eru med vedi i fasteignum, baedi ibludar- og

atvinnuhusnadi.

Medalliftimi skuldabréfa og innlana

Markmid um medalliftima skuldabréfa og innlana er 6 til 10 ar. Vegid medaltal var 8,3 ar pann 1. oktéber 2016.

Samningur um virka eignastyringu hja pridja adila
Um 3,5% eigna deildarinnar eru nd i virkri eignastyringu hja pridja adila. Auk pess eru riumlega 85% af

hlutabréfaeign deildarinnar i sjodum sem beita virkri styringu.

5. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar eftir pvi sem dstaeda er til ad teknu tilliti til framangreindra
markmida um avoxtun og ahaettu og markadsadstaedna hverju sinni. Arsfiordungsleg skodun eignasafnsins
samkvamt dhattustefnu er lidur i pvi ad kanna hvort astaeda er til ad endurmeta gildandi fjarfestingarstefnu 4

hverjum tima. Breytingar a fjarfestingarstefnu skulu gerdar skriflega.

Reykjavik, 26. jantar 2017

Framkvaemadastjori Lifeyrissjods bankamanna
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