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Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna

[ samraemi vid reglugerd nr. 916/2009 um fjdrfestingarstefnu og uttekt @ dvéxtun
lifeyrissjoda.

1. Lifeyrissjédur bankamanna, Hlutfallsdeild

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjédur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans en starfsemi
hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. januar 1998 breyttist nafn sjodsins og starfsemi var skipt i tvaer deildir,
Hlutfallsdeild og Stigadeild (nd Aldursdeild). Adildarfyrirtaeki Hlutfallsdeildar eru Landsbankinn hf., Sedlabanki
fslands, Reiknistofa bankanna, Valitor hf., og Lifeyrissjodur bankamanna. Hlutfallsdeild er lokud fyrir nyjum

sjodfélogum en vardveitir hluta af réttindum sjédfélaga sem dunnin eru fyrir lok ars 1997.

2. Tryggingafraedileg stada

Nidurstada tryggingarfraedilegrar athugunar midad vid lok ars 2013 syndi ad verdmazeti eigna deildarinnar ad
medtéldum idgjéldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 40.432,0 milljonir og skuldbindingar
vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 44.786,3 milljénir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi -4.354,3
milljénir, eda -9,7% af skuldbindingum. Stadan versnadi nokkud milli ra. Astaeda pess er einkum aukin nyting 4

95 ara reglunni og einhver hakkun launa sem greitt er af til sjédsins.

Samkvaemt I6gum nr. 129/1997 er hamark vikmarka milli eigna og skuldbindinga 10% & einstéku ari og 5% fyrir
stodu samfellt i fimm ar. Til bradabirgda hefur pessum morkum verid breytt i 15% og 10%. Skuldbindingar voru
5,8% umfram eignir i lok ars 2009. Sampykktir Lifeyrissjéds bankamanna tiltaka ekki akvedin vikmérk fyrir mun
eigna og skuldbindinga en i 5. grein sampykkta er ad finna almennt akvaedi um ad jéfnudur skuli vera milli eigna
og skuldbindinga. pvi var sampykkt & arsfundi sjodsins i mars sidastlidnum ad skerda réttindi i Hlutfallsdeild til

ad rétta deildina af.

3. Markmid og forsendur avéxtunar

Avéxtun fjdrmuna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna skal vera i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjoda. Fjarfestingar taka mid af varkarni og meginpungi
beirra skal vera a skipulegum verdbréfamorkudum. Haga skal avéxtun eigna Hlutfallsdeildar med peim haetti ad
samspil dvoxtunar og ahaettu sé sem hagkvamast. Tapspol deildarinnar er litid par sem lifeyrisgreidslur eru
haerri en idgjaldsgreidslur og mun bilid aukast par @ milli 8 nastu arum. Samkvamt Gtreikningum byggdum a
tryggingarfraedilegri athugun ma gera rad fyrir ad i6gjold muni vera ordin overuleg um arid 2035 en ad
lifeyrisgreidslur geti nad allt fram til rsins 2070. Lagmarksavoxtunarkrafa til eignasafns Hlutfallsdeildar er 3,5%

og sjodurinn polir ekki miklar sveiflur i avoxtun.

Eignasamsetning 1. dgust 2014 og vaent dvoxtun 2015-2018
Eignasamsetning Hlutfallsdeildar pann 1. dgust 2014 var a pann hatt ad 22,6% eigna voru innlan, 73,3% eigna
voru skuldabréf auk 2,6% sjodfélagalana. P4 voru 1,4% i 63rum fjarfestingum. itarlegri sundurlidun 4 eignum er

ad finna i fylgiskjali 1. Utreikningar & veentri avoxtun eignasafnsins syna ad gera ma rad fyrir 4,2-4,3% arlegri
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avoxtun naestu fjogur ar. Ad teknu tilliti til rekstrarkostnadar er gert rad fyrir a8 medaldvoxtun umfram

lagmarksavoxtunarkrofu verdi 0,6-0,7% a ari.

Vaent avoxtun 2015 2016 2017 2018
Raunavoxtunarkrafa 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Rekstrarkostnadur 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Raunavoxtun 4,3% 4,3% 4,2% 4,2%
Umframavoxtun 0,7% 0,7% 0,6% 0,6%

Markmid Hlutfallsdeildar um avdxtun og adhaettu eru breytileg eftir timabilum og fylgja breytingum a

fjarfestingarstefnu. Fyrir arid 2015 hefur Hlutfallsdeildin ad markmidi ad na 4,3% medalraunavixtun med 4-4,5%

arlegu stadalfraviki.

Ahzetta eignasafns i formi arlegs stadalfraviks skal daetlud 4 grundvelli manadarlegra ségulegra gagna 10 4ra

timabils. Avéxtun skal reiknud fyrir sama timabil og reiknast yfir i islenskar krénur.

Nokkud ljost er hver raunavoxtun eignasafns Hlutfallsdeildar verdur naestu fjdgur arin, par sem staerstur hluti

eigna hennar er i verdtryggdum verdbréfum til langs tima med fostum voxtum. Fjarfestingarporf deildarinnar @

naesta ari er um 400 milljonir kr. Nettd atflaedi er nd Gt dr deildinni par sem idgjold greidandi sjodfélaga eru

lzegri en lifeyrisgreidslur. Fjarfestingarporf er pvi adallega vegna afborgana af skuldabréfum i eigu deildarinnar.

i t6flu um veenta avoxtun ad ofan er gert rad fyrir ad pad takist ad endurfjdrmagna @ medalkréfunni 3,0%.

Samsetning eigna deildarinnar, asamt pvi hvad arleg fjarfestingarporf er 1ag i hlutfalli af heildareignum, veldur

pvi ad buast ma vid litlum sveiflum i avoxtun @ komandi arum.

Na2mnigreining

Vaent umframavoxtun

v/nyrra fiarfestinga 2016 2017

2,0% avoxtunarkrafa 0,7% 0,7% 0,6% 0,6%
2,5% avoxtunarkrafa 0,7% 0,7% 0,6% 0,6%
3,0% avoxtunarkrafa 0,7% 0,7% 0,6% 0,6%
3,5% avoxtunarkrafa 0,7% 0,7% 0,6% 0,6%
4,0% avoxtunarkrafa 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%

4. Fjarfestingarstefna 2015

Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar tekur mid af réttindakerfi, lifeyrirsbyrgdi og azetludu framtidargreidsluflaedi

vegna lifeyrisskuldbindinga sjddsins. Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar métast af pvi ad buid er ad loka deildinni

fyrir nyjum idgjaldagreidendum og pvi faekkar greidandi sjodfélogum en lifeyrispegum fjdlgar.

bad er mat stjérnar ad nedangreind eignasamsetning sé pannig hattad ad sjodurinn muni sem best geta stadid

vid skuldbindingar sinar til framtidar. Fjarfestingarstefnan er ébreytt fra fyrra ari.
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Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjéds bankamanna

Markmid  Nedri mork Efri mork

Skuldabréf 97% 95% 100%

Onnur innl. fjarfesting 3% 0% 5%

Med skuldabréfum er att vid spariskirteini, rikisbréf, ibidabréf, hisbréf, hisnaedisbréf, skuldabréf sveitarfélaga,

fyrirtakjaskuldabréf, skuldabréf banka, innlan og vedlan til sjodfélaga. Med annarri innlendri fjdrfestingu er fyrst

og fremst att vid sj6di sem fjarfesta i innlendum hlutabréfum og fasteignasjodi. i fylgiskjali | er itarlegri

sundurlidun & stodu og vidmidum einstakra eignaflokka. Spakaupmennska med eignir sjédsins innan dagsins (e.

day trading) er med 6llu 6heimil. Ekki er heimild til fjdrfestinga i skuldabréfum né 66rum verdbréfum utgefnum

af erlendum adilum. i fjarfestingarstefnunni eru sett fram markmid um ad ekki sé fjarfest i erlendum verdbréfum

og bvi ekki gert rad fyrir ad porf sé & pvi ad nota afleidur til ad draga Ur gjaldmidlaahaettu.

Eignasamsetning Hlutfallsdeildar midad vid 1. 4gust 2014 er innan fjarfestingastefnu og samraemist markmidum

stjornar sjodsins um eignasamsetningu.

Nénara nidurbrot fjarfestingarstefnu

Hlutfallsdeild er heimilt ad avaxta fé sitt med eftirfarandi haetti:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)

Vixlar og skuldabréf med dbyrgd rikissjods

Skuldabreéf sveitarfélaga

Innlan i bonkum og sparisjodum

Skuldabréf lanastofnana

Innlend hlutdeildarskirteini ver8bréfasjéda og fiarfestingarsjoda
Skuldabréf tryggt med vedi i ibidarhisnaedi

Skuldabref fyrirtaekja

Innlend hlutabréf

Kaup og rekstur ibudarhdsnaedis

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid VII. kafla laga nr. 129/1997

Takmarkanir

Hlutdeild 6skradra verdbréfa skal ekki fara yfir 20%, ad undanskildum skuldabréfum tryggdum med
vedi i fasteign.

Samanlogd eign sjodsins i verdbréfum dtgefnum af sama adila, tengdum adilum sbr. 16g um
fiarmalafyrirtzeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni skal ekki vera meiri en 10% af hreinni

eign sjodsins fyrir pa flokka verdbréfa sem falla undir 1idi b-g hér ad ofan. Engar slikar takmarkanir skulu

N

gilda & peim flokkum verdbréfa sem falla undir lid a.
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e  Fyrir 6ll &nnur verdbréf en pau sem tilgreind eru i liGum a-g md samanlégd eign sjddsins i verdbréfum
utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sému samstadunni ekki vera meiri en 5% af hreinni
eign sjodsins.

e Innldn i banka og sparisjéd til sama adila skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sjédsins.

e Eign lifeyrissjodsins i hverjum verdbréfasjodi ma ekki vera meiri en 25% af utgefnum
hlutdeildarskirteinum hlutadeigandi verdbréfasjods eda fjarfestingarsjods.

e Eign lifeyrissjods eda einstakri deild hans i verdbréfasjodum og fjarfestingarsjédum innan sama
rekstrarfélags ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign.

e Samanlégd eign i verdbréfum sem tilgreind eru i lidum d-i itgefnum af sama adila, tengdum adilum
sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni og innldnum i bénkum og
sparisjodum skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign sj6dsins.

e  Oheimilt er ad eiga i fjarfestingarsjddum sem fjdrmagna sig med lantoku eda skortsélu.

e  Atvinnugreinaskipting:

o Innlend hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu @ Nasdag OMX Iceland
markadnum.

o  Fyrirtaekjaskuldabréfum skal vera vel dreift milli helstu atvinnugreina. Engin ein atvinnugrein
skal hafa meira en 50% vaegi til lengri tima en vegna adstaedna a fjarmalamérkudum nd ma
petta hlutfall vera 80% til skemmri tima. Fyrirtaekjaskuldabréf eru litill hluti heildarsafns

sjédsins og pvi hefur dhaetta i pessum eignaflokki litil ahrif & heildardhaettu sjodsins.

Fasteignavedtryggd skuldabréf
Hiutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i dgast 2014 er 2,6% sem skyrist af lanum til sjédsfélaga.
Hamarksupphaed sjédsfélagalans er 25 m.kr. Lan er veitt gegn vedi i ibudarhdsnaedi. Upplysingar um

Gtlanareglur eru adgengilegar a heimasidu sjodsins.

Medalliftimi skuldabréfa
Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka er 8 til 14 ar. Vegid medaltal var 10,4 ar bann 1. agust 2014.

Samningur um virka eignastyringu hja pridja adila

Um 3% eigna deildarinnar eru na i virkri eignastyringu hja pridja adila.



5. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna pessi skal tekin til endurskodunar med reglulegu millibili eftir pvi sem astaeda er til ad teknu
tilliti til framangreindra markmida um avoxtun og ahaettu og markadsadstadna hverju sinni. Kénnun a pvi hvort
4staeda sé til endurskodunar skal framkvaemd eigi sjaldnar en @ 6 manada fresti. Breytingar a fjarfestingarstefnu

skulu gerdar skriflega.

NU hefur verid sampykkt ahattustefna fyrir Lifeyrissjod bankamanna fyrir arid 2014 og var hin asamt
dhaettugreiningu sem unnin er arlega samkvamt henni h6fd til grundvallar vid motun nyrrar fjarfestingarstefnu
fyrir 4rid 2015. Arsfjérdungsleg skodun eignasafnsins samkvaemt ahaettustefnu er lidur i pvi ad kanna hvort

astaeda sé til ad endurmeta gildandi fjarfestingarstefnu & hverjum tima.

Reykjavik, 12. ndvember 2014

Framkvaemdastjori Lifeyrissjods bankamanna
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Stjorn Lifeyrissjods bankamanna
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