FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna
Haldinn 10. juni 2020 a Hilton Reykjavik Nordica

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir ari® 2020 var haldinn & Hilton Reykjavik
Nordica, midvikudaginn 10. juni 2020 kl. 17:00.

Fundurinn hofst med pvi ad Ari Skulason, formadur stjérnar sjédsins baud gesti
velkomna og setti fundinn. Hann lagdi til ad Hinrik Greipsson yrdi kjérinn fundarstjori og
var pad sampykkt med |6fataki.

Hinrik tok vid stjorn fundarins og baud fundargesti velkomna. Hinrik lagdi til ad Palmi
Rognvaldsson teeki ad sér fundarritun, var pad sampykkt med l6fataki. ba tilkkynnti Hinrik
ad hann hefdi kynnt sér bodun fundarins og ad léglega hafi verido stadid ad upphaflegri
fundarbodun par sem bodad var til arsfundar dags. 29. april sl., en peim fundi var frestad
vegna samkomubanns og utbreidslu COVID 19, og ad loglega hafi verid stadid ao
fundarbodun pessa arsfundar dags. 10. juni. Hinrik bad fundargesti ad gera
athugasemdir teldu peir ekki hafa verid bodad loglega til fundarins, enginn fundarmadur
gerdi athugasemd. Hinrik lysti pvi yfir ad fundarbodun veeri i samraemi vid sampykktir
sj6dsins og ad fundurinn veeri par med l6glegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gogn:
1) Arsreikningur fyrir arié 2019
2) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna

A fundinum voru syndar gleerur og farid var yfir arsreikning 2019 & skja fyrir
fundarmoénnum. Baedi gleerurnar og arsreikningur 2019 eru adgengileg a vefsiou
sjodsins undir fréttalidnum ,Nidurstddur arsfundar 2020“. Tryggingafreedileg uttekt Bjarna
Gudmundssonar, cand. act., fyrir badar deildir sj6dsins midud vid arslok 2019, er

adgengileg i &rsreikningi 2019, a bls. 15 fyrir Hlutfallsdeild og a bls. 34 fyrir Aldursdeild.

Adur en gengid var til dagskrar lagdi Hinrik fundarstjori til breytingu & hefdbundinni
dagskra pannig ad dagskrarlidurinn kosning stjérnarmanna yrdi strax i kjolfario & fyrsta
dagskrarlio, skyrslu stjérnar. Hinrik bar tilloguna undir fundinn og var tillagan sampykkt
samhljoda. Var pvi naest gengid til dagskrar sbr. 6. gr. sampykkta Lifeyrissjods
bankamanna og sbr. framangreinda breytingu.

R060 dagskrarlida var eftirfarandi:

1) Skyrsla stjérnar.

2) Kosning stjérnarmanna.

3) Arsreikningur 2019 og fjarfestingarstefnur.
4) Tryggingarfraedileg athugun.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.
6) Laun stjornar- og skodunarmanna.
7 Onnur mal.

a. Malefni Hlutfallsdeildar



Fyrsti liour dagskrar var skyrsla stjornar.

Ari Skalason formadur stjornar Lifeyrissjéds bankamanna flutti hana og med leyfi Ara er
skyrslan birt hér:

1) Skyrsla stjornar
»Skyrsla formanns & arsfundi Lifbank 10. juni 2020

Ageetu sjodfélagar.

islenska lifeyrissjodakerfid er merkilegt fyrir margra hluta sakir. Kerfid sjalft er alltaf mikid
i umraedunni og margir hafa skodanir a pvi hvernig pad a ad vera, og gildir pad ekki sist
um stjornmalamenn. A sidasta arsfundi kom ég inn & tvennt af pvi sem gerir islensku
lifeyrissjodina sérstaka midad vio adrar pjodir, steerd kerfisins og svo tryggingarpéattinn.
Eg eetla ekki ad fjalla mikid um steerdina aftur, islenska lifeyrissjédakerfid er mjog stort &
alpjodlegan meelikvarda og lika mun &flugra en flest 6nnur kerfi. Hin hlidin pvi er ad
stjérnvold farra vestraenna rikja sleppa betur vid ad eyda peningum i eftirlaun folks. i
samanburdi vido nalaegar pjodir er pad sérstaklega tvennt sem rikissjodur sparar sér i
atgjoldum hér & landi, pad eru lifeyrisgreidslur til pegnanna og utgjold til hermala.

Pad er hins vegar full 4staeda til pess ad itreka enn og aftur tryggingapétt lifeyriskerfisins
okkar. Pad gleymist gjarnan i umraedu um lifeyrissjodina ad u.p.b. fiordungur af idgjaldi
fer i einhvers konar &fallalifeyri sem flestir purfa sem betur fer aldrei ad nota en kemur
sér mjog vel fyrir pa fau sem lenda i aféllum. betta hlutfall er jafnvel enn haerra i sumum
sjodum. Hér munar mest um 6rorkutrygginguna sem eru stor pattur i sameignarkerfinu
okkar. | daglegri umraedu spaum vid mikid i sameign og séreign og pad er mikid horft &
erfanleikann. En pad ma ekki gleyma pvi hve mikilveegur tryggingapatturinn er i pvi kerfi
sem vid héfum byggt upp. bPad eru engar tryggingar i erfanlegri séreign og pad er
mikilveegt ad muna ad sameignarkerfin tryggja lifeyri til aeviloka og tryggja lika
ororkulifeyri til eeviloka ef einhver &f6ll verda snemma 4 lifsleidinni auk pess sem pau
tryggja barnalifeyri og makalifeyri. Okkur hefur farsaellega tekist ad blanda 6llum pessum
leidum saman til pessa og ad hafa afallatrygginguna mea.

Lifeyriskerfio er sifellt i umraedunni. Vid heyrum oft hvernig sumir vilja eigna sér pad og
radskast med pad, sérstaklega stjornvdld og svo einstaka lukkuriddarar i
verkalydsforystunni sem vilja beita pvi i politiskum tilgangi. A sidustu arum hafa margoft
verid gefnar heimildir af halfu stjérnvalda til pess ad ungt folk geti tekio at
séreignasparnadinn sinn og eytt honum. betta gerdist sidast nu i vor. Stjérnvold telja svo
heimildir af pessu tagi med i umfangi peirra pakka sem pau segjast vera ad gefa félkinu.
Stadreyndin er audvitad su ad félk er ad nota sina eigin peninga og oft & tioum er pad ad
greida heerri skatta af Gttektinni en pad myndi gera sidar a lifsleidinni. Rikid feer hins
vegar auknar skatttekjur.

Bondin berast lika 6trulega oft ad lifeyrissjodunum. Eitt nyjasta deemid er stada
Icelandair og su stadreynd ad nokkrir lifeyrissjodir eiga mjog stéran hlut i félaginu. bad
gildir reyndar ekki um okkar sj0d. bad er augljést ad eins og stadan er i augnablikinu, er



stadan su ad pessir sjodir hafa tapad verulegum fjarmunum sjédfélaga vegna stoou
Icelandair, sem audvitad kemur nidur a avoxtun arsins. Sumir gera krofu til peirra um ad
leggja fram miklu meiri fjarmuni til studnings félaginu, & medan adrir fullyrda ad verid sé
ad kasta godum peningum a eftir vondum. Petta er gott deemi um pa vandasdému stédu
sem lifeyrissjodirnir lenda oft i. beir purfa ad avaxta fé sjoofélaga med sem bestum haetti
og purfa pvi stundum ad taka ahaettu og lenda stundum i aféllum. En pad ma heldur ekki
gleyma pvi ad pessir sjodir hafa fengid verulega géda avoxtun af eign sinni i Icelandair &
sidustu arum pannig ad tjonio er ekki algert. Lifeyrissjodir purfa audvitad ad hugsa og
starfa i langtimasamhengi, sveiflur einstakra ara jafnast oftar en ekki Gt og pad er
audvitad lokanidurstadan sem gildir. Steersta markmidid er audvitad alltaf ad tryggja hag
sjodfélaga og gera hann sem mestan. | pessu samabandi er mikilvaegast ad stjérnir
lifeyrissjodanna fai alltaf frid til ad taka sjalfsteeda akvoroun um fjarfestingar an
utanadkomandi prystings hagsmunaadila.

Sem betur fer er okkar sjodur ekki i pessari stodu. Vid héfum alltaf fario varlega, vid
naum kannski ekki i staerstu vinningana pegar hann er prefaldur i lottéinu, en yfir lengri
tima erum vid alltaf med nidurstddu sem er vel vidunandi eins og télur um
langtimaévoxtun sina

Vid erum litill lifeyrissj6édur. Ad medaltali greiddu 136 sj6éofélagar idgjold i Hlutfallsdeild a
arinu 2019 og 1.761 i Aldursdeild eda alls 1.897. Greidandi sjooféldogum i aldursdeild
feekkadi um 62 & arinu, ario a undan faekkadi peim um 50. Midad vid steerd islenska
lifeyriskerfisins erum vid frekar litill sj6dur, niamer 13 af 21 starfandi sjodum i arslok 2019
med hreina eign uppé 84 milljarda kréna (innan vid 2%).

A arsfundi sj6dsins 2017 var sampykkt tillaga um ad leita eftir samstarfi vid adra sjodi,
adallega til pess ad skoda mogulega laekkun rekstrarkostnadar. Samskipti milli sj6da um
samstarf eru vandmedfarin, m.a. vegna samkeppnissjonarmida og menn eru mikid a
verdi gagnvart Samkeppniseftirlitinu.

Fljétlega eftir ad adurnefnd tillaga var sampykkt var sent bréf til Samkeppniseftirlitsins
med spurningum hvad meetti og hvad ekki i pessum efnum. Svar barst baedi seint og illa.
Eftir itrekanir fengum vid loksins svar frA Samkeppnisetftirlitinu. Vié férum og hittum
Samkeppniseftirlitio og fengum ad vita ad lifeyrissjédir maettu sameinast eins og peir
vildu svo lengi sem nyr sjodur veeri ekki med meira en 5% markadshlutdeild, en pad er
kannski ekki alveg leidin fyrir okkur ad sameinast 6drum alika sjodi.

Ad frumkvaedi okkar hittust stjornarmenn fimm lifeyrissjoda i fyrravetur til pess ad reeda
lauslega og 6formlega um moguleika og ahuga & samstarfi milli peirra. Vidhorf gagnvart
auknu samstarfi voru jdkveed t.d. vardandi 6hefdbundnar fjarfestingar og
innvidafjarfestingar.

Margt i starfsumhverfi lifeyrissjoda er flokid og punglamalegt. Vid i stjorn sjodsins
héfdum t.d. &huga & pvi ad skoda moguleika & breytingum & sampykktum i p4 att ad
leyfa rafreenar kosningar i starfsemi sjodsins. Pad mal reyndist hins vegar floknara i
framkveemd og vidameira en vid reiknudum med, m.a. vegna flokins regluverks.

GOair sjoofélagar
Ad minu mati stondum vid frammi fyrir tveimur — kannski premur - stérum malum hvad

vardar okkur sjalf:
a) | fyrsta lagi — hvernig verdur framtid litils lifeyrissjods



b) [ 6dru lagi er pad domsmal Hiutfallsdeildar — par er stér pakki sem hefur neikveed
ahrif a okkur 6ll og parf ad leida til lykta sem allra fyrst.

c) | pridja lagi eru pad svo vaxtakjorin sem hafa breyst med peim heetti & sidustu
misserum ad sifellt verdur erfidara ad né peirri avoxtun sem talin hefur verid
aseettanleg fram ad pessu.

Eg hef nG pegar reett um lauslegar athuganir vardandi samstarf vid adra sjodi. Vid erum i
peirri stodu ad okkur hefur feekkad naer stédugt & sidustu arum i samraemi vio faekkun
starfsfélks i fjarmalakerfinu. Sameining Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans kann ad
tefja pa préun eitthvad, en liklegasta sviosmyndin er ad faekkun i greininni haldi afram,
t.d. i samreemi vido aukna netbankapjénustu og aukna sjélfvirkni. Stjorn sjodsins parf pvi
ad ihuga gaumgeefilega hver sé hagsteedasta framtidin fyrir sjodinn og hvernig sé med
sem bestum haetti haegt ad tryggja hag sjédfélaga sem best. betta er ein af staerstu
spurningum naestu ara. Pad vekur p6 athygli ad steerdarhagkveemni virdist litil medal
lifeyrissjoda og er Lifeyrissjédur bankamanna med leegra kostnadarhlutfall en margir
mun steerri sjooir.

Malarekstur vegna Hlutfallsdeildar

Eitt af steerri malum okkar & undanférnum misserum er ddomsmalid gagnvart
adildarfélogum sjodsins og rikissj0di. bratt fyrir itrekadar tilraunir sjodsins reyndist ekki
vilji til vidreedna og samninga um malid hja adildarfyrirteekjunum og rikinu og pvi héfdadi
sjodurinn domsmal til ad freista pess ad rétta hlut sjédfélaga Hlutfallsdeildar.

patt fyrir ad krofurnar i malinu séu einfaldar og byggi & nakveemri matsgerd
domskvadds matsmanns um baetur er malid mjog flokid i l6gfraedilegu tilliti. Vio erum i
rauninni ad reka malid sem réttleetismal, eetlum ad reyna ad fa& domsurskurd um ad
edlilegt sé ad breyta 6sanngjérnum samningi i sanngjarnari att (byggt a 36. grein
samningalaga).

I september 2018 birti Lifeyrissjodur bankamanna adildarféldsgum Hlutfallsdeildar og
islenska rikinu stefnu par sem sjodurinn taldi ad samkomulag i tengslum vid uppgjor
abyrgdar & skuldbindingum arid 1997 hafi verid 6sanngjarnt, forsendur pess hafi brostid
og adildarfélégin og rikissjédur hefdu audgast med oréttmeetum heetti a kostnad sjédsins
og sjodfélaga. Stefnan var svo pingfest i Héradsdomi Reykjavikur i oktdber 2018, fyrir
naestum tveimur arum.

Eins og kunnugt er byggir malflutningur sjodsins & pvi ad veruleg fravik hafi ordio fra
forsendum samkomulagsins og fjarhagsleg ahrif pess verulega 6hagsteed fyrir sjédinn.
Pessi forsendubrestur var stadfestur med matsgerd domskvadds matsmanns i oktdber
2017 sem mat umfang hans a um 5,4 milljarda krona i lok &rs 2015 m.v. préun verdlags.
Domkrofur byggja ad verulegu leyti & pessari matsgerd og er gerd krafa um ad
samkomulaginu fra 1997 sé breytt og vidbotargreidsla ad fjarhaed 5,4 milljardar kréna
verdi innt af hendi. Auk pess er gerd krafa um ad 4byrgd adila a skuldbindingum
deildarinnar verdi endurvakin.

A sidasta arsfundi vorum vid i erfidri stodu hvad malid vardar eftir ad Héradsdomur hafdi
arskurdad ad visa skyldi storum hluta mélsins fra ad kréfu gagnadila okkar. Vid keerdum
pa nidurstédu til Landsréttar og par var akvoérdun Héradsdéms snuid vido og
fravisunakroéfum gagnadila hafnad. Eftir pad var ljést ad malio feeri til efnismedferdar.
Rekstur domsmalsins hefur haldid &fram fyrir Héradsddémi og vid erum enn ad vona ad
malflutningur fari fram a sidari hluta ars 2020.



Rikio borgar fyrir alla

Talan sem ég nefndi &dan, 5,4 milljardar midad vid verdlag 2015 er ekki ha midad vid pa
tugi og pau hundrud milljarda sem skipta um hendur pessar vikurnar i pvi skrytna
astandi sem vid upplifum um pessar mundir.

pattur islenska rikisins i pessu mali er ekki litill, en rikid hefur alfarid neitad ad taka
abyrgd a lifeyrisskuldbindingum fyrrverandi starfsmanna sinna sem storfudu i
rikisbonkunum & sinum tima. Rikissjédur viladi reyndar ekki fyrir sér ad taka fulla &byrgd
a greidslum lifeyrisskuldbindinga fyrrverandi bankastjora Landsbanka Islands og maka
peirra pegar Landsbankinn hf. tok yfir innlenda starfsemi gamla bankans i oktéber 2008.
Vid héfum horft & rikissjéd moka milljéroum i lifeyrissjodi opinberra starfsmanna pegar
komid hefur i ljés ad peir eiga ekki fyrir skuldbindingum. bad gildir baedi um gamla kerfid
0g einnig pad nyja sem atti ad verda sjalfbaert eins og aldursdeildin okkar. bar a bae
dettur engum i hug ad skerda réttindi eins og vid héfum purft purfum ad gera i tvigang,
rikissjodur kemur alltaf til hjalpar.

pad sem feerri vita er ad rikissjodur islands hefur & undanférnum arum yfirtekid
lifeyrisskuldbindingar fjélda stofnana og l6gadila sem honum var ad minu mati ekki skylt
ad gera. bParna er um tugmilljarda uppheedir ad reeda (samkveemt gdégnum sem Vid
hofum fengid fra rikislogmanni fee ég ekki betur séd ad petta séu 32 milljardar sem
rikissjéour hefur tekid a sig). barna er um ymsar stofnanir ad raeda eins og Reykjarlund,
Hrafnistu, SAA og Heilsustofnun Nattiruleekningafélagsins. Mest stingur p6 i augu
yfirtaka rikissjods a lifeyrisskuldbindingum vegna Baendasamtakanna, en par var um ad
reeda 4,8 milljarda kréna yfirtoku skuldbindinga. Okkar krafa gagnvart 6llum malsadilum
er upp & 5,4 milljarda & verdlagi arsins 2015, og henni er algerlega hafnad af 6llum. i lok
ars 2018 akvad rikissjodur hins vegar bara si svona ad Yfirtaka skuldbindingu vegna
baendasamtakanna upp a 4,8 milljarda. barna ma spyrja hver sé Jén og hver sé séra
Jon. barna sést lika glogglega hvada augum rddamenn lita & skuldbindingar gagnvart
sumum fyrri starfsménnum sinum i rikisbénkunum midad vid ymsa adra. Bankastjorarnir
fengu audvitad allt sitt & hreint, en ekki almennir starfsmenn bankanna, og meira ad
segja beendur fa sitt lika. Hér er augljést a hvern hallar.

Efnismedferd i malinu hofst fyrir Héradsdomi i september i fyrra og hefur pokast heegt
s6kum fjélmargra 6ska um gagnao6flun af halfu gagnadila sem virdist ekki hafa hafist fyrir
alvéru fyrr en fravisunarkréfum var hafnad i Landsrétti. Sum adildarfélaganna og
islenska rikid hafa farid fram & matsbeidnir um hitt og petta og stundum virdist manni ad
pessir adilar skilji ekki um hvad malid snyst. Pad er erfitt ad verjast svona téfum enda
hafa adilar almennt talsvert svigram til 6flunar gagna & eigin kostnad. Agreiningur um
matsbeidnir getur kallad a sérstakan malflutning likt og vid fengum ad kynnast vid okkar
matsgerd. Okkar adferd er ad vera polinmdd, malda i moinn og reyna ad koma
domaranum i skilning um ad margt af pvi sem bedid er um baeti litlu vid pad sem pegar
er komio fram. Ekki er heegt ad Utiloka ad vid purfum ad bregdast vid pegar matsgerdir
liggja fyrir en vonandi styttist i ad démari geti lyst gagnadflun lokid pannig ad
malflutningur geti farido fram. Bjartsynustu spar gera rad fyrir nidurstoou 6dru hvorum
megin vid naestu aramot. Pad er hins vegar nokkud vist ad arskurdi verdur afryjad, hver
sem nidurstadan verdur og pad kallar a nokkra manudi i vioboét.

Stjorn sjédsins hefur gert rdd fyrir ad starfsemi sjoédsins verdi med svipudu snidi a allra
naestu misserum i umhverfi mjég lagra vaxta og versnandi avoxtunarkjara. Vaxtakjor eru
ordin pannig hér & landi ad sifellt erfidara er ordid ad na peirri avoxtun sem hefur verio
markmid og talin aseettanleg. Vio erum ad pvi leyti ad nalgast pa stodu sem lifeyrissjodir
i nagrannalondunum sem hafa starfad i lagvaxtaumhverfi i morg ar. DOomsmaél
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Hlutfallsdeildar mun vera ofarlega a dagskra a naestu manudum og i kjolfar pess verdur
eflaust til skodunar hvort fysilegt kunni ad vera ad sameina deildir sjédsins ad nyju med
pad ad markmidi ad treysta rekstur hans. Persénulega tel ég lika tima til kominn ad fara
ad huga alvarlega ad framtidinni og par med ad huga ad sameiningu vid annan sj6d eda
SjooI.

Nidurlag.
Eg pakka sj6afélogum, stjiornarménnum sjodsins og starfsmonnum keerlega fyrir gott og
uppbyggilegt samstarf sidustu ar.

Lifeyrissjodur bankamanna er 6flugur og vel rekinn lifeyrissjoour og pad er mikilveegt &
naestu arum ad vanda sérhvert skref sem vid tokum til ad nd sem mestum abata fyrir
sjoofélaga.

Ari Skalason, formadur stjornar Lifeyrissjods bankamanna“

Pegar Ari hafdi loki® mali sinu lagdi Hinrik til ad umraedur um skyrslu stjérnar yréu teknar
a eftir parnaesta dagskrarlid um arsreikning 2019. Var pad sampykkt an athugasemda.
Var pa gengid til naesta dagskrarlidar.

2) Kosning stjornarmanna.

Fyrir fundinum la ad kjéosa um prja stjornarmenn til naestu tveggja ara auk priggja
varamanna.

Frambodsfrestur rann Ut 27. mai sl. og barust sex frambod til adalstjérnar innan tilskilins
frests. P& barust prja frambod til varastjornar. Upplysingar um frambjédendur eru
adgengilegar a vefsidu sjédsins undir fréttalionum ,Frambjédendur til stjornar® fra 28.
mai sl.

Frambjodendur til adalstjornar voru: Ari Skulason, Arnar Sigurjonsson, Bryndis
Sigurdardottir, Ingélfur Gudmundsson, Olafur Orn Ingélfsson og Péra Valny Yngvad®ttir.

Frambjodendur til varastjornar voru: Helga Jonsdéttir, Kjartan J6hannesson og Sigrdn
Inga Hansen.

Hinrik kynnti fyrirkomulag kosninga og baud frambjédendum ad kynna sig. Ad loknum
kynningum frambjédenda 6skadi Hinrik eftir pvi ad sjodfélagar gengu til kosninga og
greiddu atkveedi um adalmenn og varamenn i peirri r6d sem sjodfélagar vildu ad peir
teekju seeti i adalstjorn ef til pess kaemi.

i adalstjorn voru kjorin: Ari Skdlason, Bryndis Sigurdardottir og Ingolfur Gudmundsson.

I varastjorn voru kjoérin, i eftirfarandi r6d,: Helga Jénsdottir, Kjartan Johannesson og
Sigrun Inga Hansen.

i framhaldinu munu adildarfyrirtaeki lifeyrissjodsins tilnefna prja einstaklinga til
stjornarsetu sbr. 2. gr. sampykkta sjédsins.



3) Arsreikningur 2019 og fjarfestingarstefnur

Tryggvi Tryggvason, framkveemdastjori sjodsins, tok neestur til mals og gerdi grein fyrir
arsreikningi sjodsins fyrir arid 2019 asamt pvi ad hann syndi glaerur til frekari skyringa.
Pad skal tekid fram ad arsreikningur 2019 og gleerur fundarins eru adgengilegar a
vefsidu sjodsins undir fréttalidnum ,Nidurstédur arsfundar 2020

Fyrst fjalladi Tryggvi um avoxtunartolur hvorrar deildar fyrir sig & arinu 2019 dsamt préun
hreinnar eignar og raunavoxtunar. I mali Tryggva kom fram ad hrein nafnavoxtun
Hlutfallsdeildar hefdi verid 6,6% og raunavoxtun 3,9%. ba hafi hrein nafnavoxtun
Aldursdeildar verio 11,2% og raunavoxtun 8,4%. Kom fram i mali Tryggva ad margir
aodrir islenskir lifeyrissjodir hefou verid med betri &voxtun a arinu 2019 en vid slikan
samanburd veeri mikilveegt ad hafa i huga mismunandi aheettustig milli lifeyrissjéoa.
pannig veeru badar deildir Lifeyrissjods bankamanna e.t.v. varfeernari i fjarfestingum en
margir adrir islenskir lifeyrissj6dir sem syndi sig i minni sveiflum i &voxtun til lengri tima.
P& nefndi Tryggvi ad vid samanburd a arangri lifeyrissjoda pyrfti einnig ad hafa i huga
Olikar uppgjorsadferdir sem geetu skekkt samanburd peirra a milli en pannig veeru
skuldabréf sjéda t.a.m. ymist gerd upp & markadsverdi eda a afskrifudu kostnadarverai.
Lifeyrissjodur bankamanna legdi mat & meirihluta skuldabréfa beggja deilda a kaupkréfu
6likt mérgum 6drum lifeyrissjodum sem gerdu upp & markadsverdi. A einstokum arum
geeti pad skapad mikinn mun eftir pvi hvada bokhaldsadferdo er beitt en i
tryggingafreedilegu tilliti skipir pessi adferd ekki mali, en tryggingafreedilega stadan er su
stada sem skiptir adallega mali.

Neest vék Tryggvi mali sinu ad samanburdi & langtimaavoxtun milli lifeyrissjoda og birti
gleeru pess efnis. | mali Tryggva kom m.a. fram ad Lifeyrissjodur bankamanna staedist
ageetlega samanborid vid pad sem veeri ad gerast a 6drum baejum, m.v. peer télur sem
eru adgengilegar. betta veeri anaegjulegt med tilliti til pess ad Lifeyrissjédur bankamanna
veeri sjodur sem stefndi ad jafnri og godri langtimaavoxtun med tilliti til peirrar ahaettu
sem tekin er.

Pessu naest vék Tryggvi mali sinu ad vaxtaumhverfinu & islandi og birti gleeru pess efnis.
I mali Tryggva kom m.a. fram ad vextir vaeru med laegsta moti sem skapadi askorun fyrir
p& sem fara med avoxtun fjarmuna. Pannig veeri nafnavoxtun & markadi ekki i samraemi
vio avoxtunarkrofu lifeyrissjoda til lengri tima og lifeyrissjédur pyrfti ad meeta slikum
adsteedum med breyttri eignasamsetningu og e.t.v. haerra ahaettustigi en allajafna en
maeta meetti dheettu med skynsamlegri eignadreifingu. Petta veeri askorun fyrir alla
lifeyrissjoai.

P& vék Tryggvi mali sinu ad préun hreinnar eignar og raunavoxtunar Hlutfallsdeildar og
Aldursdeildar og syndi gleerur med myndraenni framsetningu. | mali Tryggva kom m.a.
fram ad Hlutfallsdeild hefoi edli mals samkvaemt synt litlar sveiflur og ad meiri sveiflur
veeru hja Aldursdeild eins og gera maetti rad fyrir.

Pessu neest fjalladi Tryggvi um rekstrarkostnad sjodsins arid 2019 og syndi gleerur med
samanburdi & rekstrarkostnadi milli lifeyrissjoda. | mali Tryggva kom m.a. fram ad
vaxandi krofur veeru gerdar til lifeyrissjoda ur ymsum &ttum sem hefdu &hrif a
rekstrarkostnad, s.s. i tengslum vid tolvukerfi eda i tengslum vid opinbera
eftirlitsstarfsemi med sjédunum, en Lifeyrissjédur bankamanna hefdi pratt fyrir pad tekist
ad halda rekstrarkostnadi i lagmarki ad hans mati. ba nefndi Tryggvi ad honum paetti



sérstakt ad sja hversu litil steerdarhagkveemni virtist vera milli lifeyrissjoda er vardar
rekstrarkostnad, p.e. ad steerri sjéaoir skiludu ekki endilega leegri rekstrarkostnadi.

Pessu naest vék Tryggvi mali sinu ad arsreikningi 2019.

Fyrst fjalladi Tryggvi um Hlutfallsdeild og fér yfir breytingar & hreinni eign til greidslu
lifeyris ari® 2019, sbr. gleerur 17-18 og sbr. bls. 12. i arsreikningi 2019. | mali Tryggva
kom m.a. fram ad idgjold hefou leekkad nokkud milli &ra eda ur 189.515 m.kr. i 178.565
m.kr., en slik leekkun veeri ekki éedlileg i sjalfu sér par sem greidandi sjodfélégum
Hlutfallsdeildar faekkadi. Hrein eign til greidslu lifeyris i Hlutfallsdeild var um 39.993
ma.kr. i arslok 2019 samanborid vid um 39.907 ma.kr. i arslok 2018, um veeri ad raeda
haekkun milli ara. Rekstrarkostnadur hefdi farid heekkandi milli ara en pad skyrdist af
ymsum pattum i ytra umhverfi sjodsins s.s. samnings télvutengdum kostnadi og kostnadi
vegna opinberrar eftirlitsstarfsemi. bvi naest fjalladi Tryggvi um efnahagsreikning
Hlutfallsdeildar i &rslok 2019, par & eftir um sjodstreymi arsins 2019 og yfirlit um
tryggingafreedilega stodu 31. desember 2019. Tolulegar upplysingar er haegt ad nalgast i
gleerum fundar bls. 19 — 24 og i arsreikningi 2019 a bls. 13-15.

Neest fjalladi Tryggvi um Aldursdeild og for yfir breytingar & hreinni eign til greidslu
lifeyris arid 2019, sbr. glaerur 26-27 og sbr. bls. 31 i arsreikningi 2019. | mali Tryggva
kom m.a. fram ad idgjold sjoofélaga hefou heekkad milli ara eda fra um 1.990 ma. kr. i
um 2.009 ma. kr. en pad skyrdist m.a. af pvi ad deildin veeri ung og fair sjédfélagar veeru
komnir & lifeyri. Hrein eign til greidslu lifeyris i Aldursdeild var um 45.117 ma.kr. i arslok
2019 samanborid vid um 39.196 ma.kr. i arslok 2018, um veeri ad reeda nokkra haekkun
milli ara og veeri deildin komin fram Ur Hlutfallsdeild i steerd og myndi su préun halda
afram & neestu arum. bvi naest fjalladi Tryggvi um efnahagsreikning Aldursdeildar i
arslok 2019, par a eftir um sjodstreymi arsins 2019 og Yfirlit um tryggingafreedilega stéou
31. desember 2019. Télulegar upplysingar er haegt ad nalgast i gleerum fundar bls. 28 —
33 og i arsreikningi 2019 a bls. 32-34.

Ad lokum benti Tryggvi & itarlegar skyringar endurskodanda sem fylgja arsreikningnum
fyrir sitt hvora deildina, fyrir Hlutfallsdeild & bls. 16-29 og fyrir Aldursdeild & bls. 35-49.

Pessu naest vék Tryggvi mali sinu ad Fjarfestingarstefnum sjédsins, gleerur 37-40.

I mali Tryggva um fjarfestingarstefnu Hlutfallsdeildar kom m.a. fram ad breytingar &
stefnunni hefdu verid Overulegar sidustu misseri vegna edlis deildarinnar, p.e. afram
veeri lagt aheettustig sem leiddi til stddugrar raunavoxtunar. Logd veeri &hersla a
fyrirsjdanlegt greidslufleedi og stbdugleika til ad lagmarka aheettu par sem deildin polir
ekki sveiflur i avoxtun milli ara. Pa nefndi Tryggvi ad vegna vaxtaumhverfis pa pyrfti ad
skoda samsetningu eigna deildarinnar og e.t.v. yrdi einhver feersla fjarmuna innan
eignasafnsins, t.d. Ur innlanum yfir i trygg skuldabréf stofnana, félaga og sj6da frekar en
i rikispappira. En petta pyrfti ad skoda vel.

i mali Tryggva um fjarfestingarstefnu Aldursdeildar kom m.a. fram ad stefnan veeri
varfeerin en vegna edlis hennar veeri aheettustig ivid haerra en hja Hlutfallsdeild. Steersta
breytingin hefdi verid su ad hlutfall erlendra verdbréfa i eignasafni hefdi heekkad hratt,
prefaldast & fjorum arum, og ad liklega verdi aframhald a pvi ef midad er vid adstaedur i
ytra umhverfi. ba nefndi Tryggvi ad sja meetti reginmun a edli deildanna og
fjarfestingarstefnum peirra pegar skodadur veeri samanburdur & eignasamsetningu
eighasafna deildanna m.v. 31.12.2019. Tryggvi lauk mali sinu og pakkadi fyrir sig.



Hinrik steig i pontu og pakkadir Tryggvi fyrir pessa yfirgripsmiklu umfjéllun.

Hinrik gaf ordid laust til fundarmanna til ad bera upp spurningar eda gera athugasemdir
vio skyrslu stjornar, arsreikning 2019 og fjarfestingarstefnur. Enginn fundarmanna bad
um ordid.

Var pa komid ad neesta dagskréarlid sem var tryggingafraedileg athugun.

4) Tryggingafraedileg uttekt & stédu sjodsins.

Bjarni Guomundsson, tryggingafraedingur sjédsins, gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri
Uttekt deilda sjodsins asamt pvi ad syna gleerur mali sinu til studnings. bad skal tekid
fram ad gleerur fundarins eru adgengilegar a vefsidu sjodsins undir fréttalionum
,Nidurstédur arsfundar 2020“ og eru gleerur Bjarna a bls. 41-47 i gleeru skjalinu. ba skal
einnig tekid fram ad Tryggingafreedileg lttekt er einnig adgengileg & bls. 15 fyrir
Hlutfallsdeild og & bls. 34 fyrir Aldursdeild.

I mali Bjarna kom m.a. fram ad forsendur tryggingafreedilegrar athugunar 2019 byggdu &
reglugerd sem endurnyjud veeri reglulega, eda hlutar hennar. baer breytingar sem hefdu
ordid & forsendum fra athugun 2018 veeru peer ad lifslikur sjédfélaga lifeyrissjoda arin
2010-2014 hefdu verid adlagadar breytingum a lifslikum pjodarinnar fra 2010-2014 til
2014-2018. Nanar um umfjéllun Bjarna visast til gleera fundarins og til upplysinga i
arsreikningi.

Hinrik pakkadi Bjarna fyrir yfirferd sina og gaf ordid laust fyrir spurningar eda
athugasemdir til Bjarna Gudmundssonar um tryggingafraedilega athugun.

Sveinn Sveinsson tok til mals og spurdi Bjarna Gudmundsson hvort hann vissi hver
stada Hlutfallsdeildar yroi ef stefnufjarhaed yrdi greidd i kjolfar domsmals.

Bjarni Gudomundsson tok til mals og svaradi pvi til ad liklega yrdi stada deildarinnar
jakveed en 6ljoést veeri hvort unnt yrdi ad taka til baka allar skerdingar sem hafa att sér
stad.

Tryggvi Tryggvason tok til mals og beetti pvi vid ad liklega yréi pad uppistadan af
skerdingum sem kaemi til baka.

Hinrik ték til méls og gaf ordid laust fyrir frekari spurningar. Enginn fundarmanna 6skadi
eftir pvi ad taka til mals.

Hinrik lysti pvi p4 ad gleymst hefdi ad bera éarsreikning 2019 upp til sampykktar
fundarmanna undir dagskréarlionum arsreikningur 2019. Med leyfi fundarins bar Hinrik
arsreikning 2019 upp til sampykktar. Arsreikningur 2019 var sampykktur med 6llum
greiddum atkveedum.

Engar tilldgur lagu fyrir um breytingar & sampykktum og var pvi komid ad neesta
dagskrarlid sem var kosning skodunarmanna.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.



Fyrir fundinum 14 tillaga um ad Gudrdn Antonsdéttir og Porsteinn borsteinsson yrou
kjorin skodunarmenn reikninga sjédsins og var pad sampykkt med l6fataki.
Skodunarmenn eru kosnir til eins ars i senn.

6) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum 14 tillaga haekkun um laun stjornarmanna ur kr. 85.000.- & manudi i kr.
90.000.- a manudi, tvofold fyrir formann og ein og hélf fyrir varaformann. Laun
varamanna haekki ur kr. 45.000.- i kr. 48.000.- fyrir hvern setinn fund, p6 ekki haerri en
kr. 90.000 & manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

Hinrik gaf ordid laust um tilldiguna um ad heekka laun stjérnarmanna og laun varamanna.
Enginn bad um ordid. Hinrik bar tilldguna til atkveedagreidslu og var tillagan sampykkt
med meirihluta greiddra atkveeda. Eitt atkvaedi var greitt & moti tillégunni.

P4 Ia fyrir fundinum tillaga um ad haekka laun skodunarmanna ur kr. 48.000.- & manudi i
kr. 50.000.- & manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

Hinrik gaf ordid laust um tilldguna um ad heaekka laun skodunarmanna. Enginn bad um
ordid. Hinrik bar tilloguna til atkveedagreidslu og var tillagan sampykkt med ollum
greiddum atkveedum.

7) Onnur mal.
Hinrik gaf Tryggva ordid til ad fjalla um stddu mala hja Hiutfallsdeild.

Tryggi tok til mals og sagdist hafa gert pad ad venju sidustu arsfundi ad fara yfir stédu
mala hja Hiutfallsdeild undir lidnum ,6nnur mal“. Tryggvi syndi gleerur mali sinu til
studnings og eins og fram hefur komid i pessari fundargerd pa eru gleerur fundarins
adgengilegar a vefsidu sjodsins undir fréttalionum ,Nidurstddur arsfundar 2020%. Gleerur
Tryggva um malefni Hlutfallsdeildar ma finna & bls. 52-54 i gleeru skjalinu.

Tryggvi for yfir framvindu malsins og nefndi m.a. ad akvedin kaflaskil hefdu ordid i
malinu pann 19. juni 2019 pegar Landsréttur felldi ar gildi fravisunardrskurd
héradsdéms. Trygguvi lysti pvi domsmalid veeri enn yfirstandandi og ad stadan a pvi i dag
veeri su ad ekki veeri enn buid ad lysa gagnadflun lokid. Nefndi Tryggvi ad hann vonadist
til pess ad malflutningur yrdi fyrir aramot en gera meetti rad fyrir pvi ad nidurstada
héradsdoms laegi fyrir fjorum vikum eftir malflutning. P& veeri ekki haegt ad utiloka ad
malinu yrdi afryjad a neesta domsstig og svo framvegis. Tryggvi nefndi ad hann teldi
liklegt ad endanlegar lyktir malsins myndu sennilega ekki liggja fyrir fyrr en arié 2022. Ad
lokum kom fram i mali Tryggva ad Lifeyrissjédur bankamanna legdi mikla orku i petta
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mal, beaedi stjorn og starfsfolk sjédsins enda veeri malid afar mikilveegt. Tryggvi pakkadi
fyrir sig.

Hinrik ték til mals og gaf ordid laust til fundarmanna til ad leggja fram spurningar til
Tryggva eda stjornarmanna. Enginn fundarmadur 6skadi eftir pvi ad taka til mals.

Hinrik pakkadi fyrir géda fundarsékn og fundarsetu. Fundarstjori og fundarritari fengu
umbod til pess ad ganga fra fundargerd fundarins. Fundi var slitio um kl. 19:00.

Fundarmenn voru um 60 talsins.

Reykjavik, 25. juni 2020

Fundarstjori: Fundarritari:

Hinrik Greipsson Palmi Régnvaldsson
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