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Eftirfarandi  tryggingafreedileg athugun a4 st6du Aldursdeildar Lifeyrissjods
bankamanna i lok ars 2019 er unnin ad beidni stjornar sjodsins { samrami vid akvaedi 5.
greinar sampykkta sj6édsins. Athugunin er gerd { samrami vid akvadi 1. 129/1997, akvedi
reglugerdar  391/1998 og studst er vid leidbeinandi reglur Félags islenskra
tryggingasterdfredinga um framkvemd tryggingafredilegra athugana fra arinu 2002.
Tryggingafredileg athugun var sidast gerd midad vid stodu sjodsins { lok ars 2018.

I tryggingafraedilegri athugun felst samanburdur 4 verdmeti eigna sjédsins og idgjalda
vi0 par skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sj6dsins. Log um
starfssemi lifeyrissjoda og sampykktir sjodsins setja vikmork fyrir pann mun sem heimill
er milli eignalida og skuldbindinga.

Aldursdeild Lifeyrissjods bankamanna veitir réttindi i samtryggingu. Sampykktum
sj00sins var sidast breytt 4 arinu 2019, og felld nidur réttindi til sérstakrar eingreidslu vid
andlat.

Mat a skuldbindingum byggir 4 upplysingum um réttindi  sj6Ofélaga  ur
réttindabdkhaldi sjodsins sem sjodurinn 1ét 1 té. Vid mat eignalida er einnig studst vid
upplysingar fengnar ur arsreikningi og fjarhagsboékhaldi sj6dsins.

Helstu reikniforsendur sem notadar eru vid athugunina eru :

Raunavoxtun eigna sjodsins verdi 3,5% arlega

Lifslikur sjo0félaga : samkvemt reynslu islenskra lifeyrissjoda 2014-2018
Lifslikur annarra rétthafa : samkvaemt {slenskri reynslu 2014-2018
Ororkulikur sj6dfélaga : Eftir reynslu { {slenskum lifeyrissjodum 2011-2016,
adlagadar ad reynslu Lifeyrissjods bankamanna

Reikniforsendur um lifslikur eru breyttar fra sidustu tryggingafradilegri athugun
sj60sins og er breytingin til hakkunar a skuldbindingum sjédsins.

Skuldbindingar vegna beirra idgjalda sem greidd hafa verid til sj6dsins vegna
i0gjaldatimabila  fram til loka 2019 kallast afallnar skuldbindingar. Heildar
lifeyrisskuldbindingar sj6dsins eru skuldbindingar sjodsins pegar einnig er xtlad fyrir
réttindum vegna ogreiddra idgjalda naverandi sjo0félaga og luta akvadi laga um heimil
vikmérk ad mun 4 heildarskuldbindingum og endurmetnum eignum ad vidbzttu
veromati i0gjalda.

Er nidurstada athugunarinnar ad verdmati eigna sj6dsins ad medtéldum idgjoldum
en reiknast 71.800,9 milljonir og skuldbindingar vegna lifeyrisgreidslna og
rekstrarkostnadar 76.008,1 milljonir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi
-4.207,1 millj6nir, eda -5,5% af skuldbindingum.



Stada sj6dsins er innan peirra marka sem almennt eru askilin 1 1. 129/1997 en par etu
hamark vikmarka milli eigha og skuldbindinga 10% 4 einstoku ari og 5% fyrir st6du
samfellt { fimm 4ar en petta er annad arid sem stada deildarinnar reiknast undir -5%.

Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna tiltaka ekki vikmork fyrir mun eigna og
skuldbindinga en { 5. grein sampykkta er ad finna almennt dkvadi um ad jofnudur skuli
vera milli eigna og skuldbindinga.

Eignir sj6dsins ad fradregnu mati a fjarfestingarkostnadi og an verdmatis idgjalda
reiknast milljonir 44.631,1 og afallnar skuldbindingar 47.239,9 milljénir, og mismunur pvi
-2.608,8 milljonir eda -5,5%. Log kveda ekki sérstaklega 4 um vikmork afallinna
skuldbindinga og eigna og ekki heldur sampykktir Aldursdeildar Lifeyrissjods

bankamanna.

[ samanburdi eigna og skuldbindinga hefur hér verid fylgt uppsetningu um
tryggingafredilegar athuganir sem skilad er til Fjarmalaeftirlits en ekki uppsetningu ur
reglum um arsreikninga. Pad sem skilur 4 milli er farsla 4 mati rekstrarkostnadar til
framtidar, { peirri uppsetningu sem hér er fylgt er rekstrakostnadur talinn til
skuldbindinga en eftir reglum um arsreikninga er mat rekstrarkostnadar dregio fra eignum
og 10gjoldum. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast hinn sami eftir badum
adferdum en hlutfallslegur munur reiknast 6rlitid meiri eftir uppsetningu { arsreikningi.

Nanari grein er gerd fyrir forsendum, reikniadferdum og nidurstédum hér a eftir.
Tryggingafredilegt mat 2 lifeyrisskuldbindingum ber ad skoda sem vaenta nidurstéou ur
reiknilfkani par sem byggt er 4 forsendum sem eru hadar &évissu. Mismunur milli
nidurstodu reiknilikansins og raunveruleika geta komid fram badi vegna tilviljanasveiflna,
einkum pegar sa hépur sem reiknad er fyrir er litill, og einnig vegna peirrar miklu 6vissu
sem er um forsendur sem notadar eru. Forsendur reiknilikansins Iita ad voOxtum,
danarlikum og fleiru aratugi fram i timann og pvi nanast ohjakvaemilegt ad fravik komi
fram fra peim forsendum sem reiknad er eftir.
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ALDURSDEILD LIFEYRISSJODPS BANKAMANNA

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjodur starfsmanna Landsbankans og
Sedlabankans en starfsemi hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. jandar 1998
breyttist nafn sjodsins og starfsemi var skipt { tvaer deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild
sem nu er Aldursdeild. Hlutfallsdeild er lokud fyrir nyjum sjoofélogum en vardveitir hluta
af réttindum sjodfélaga sem aunnin eru fyrir lok ars 1997. Sjédfélagar ELS attu vid lok
ars 1997 val um hvort peir flyttu aunninn rétt sinn og réttindaéflun til framtidar yfir
Stigadeild sj6dsins eda greiddu til Hlutfallsdeildar, en deildin er eins og adur sagdi lokud
fyrir inngéngu nyrra sj6dfélaga. Stigadeild veitti réttindi 6had aldri sjodfélaga pegar
10gjald var greitt fram til loka 2007.

[ upphafi ars 2008 var tekin upp aldurstengd réttindadflun og jafnframt fengu
greidandi sjodfélagar vidbztur 4 réttindi sin { séreign vegna lagri réttindadflunar {
samtryggingu til framtidar.

RETTINDAAKVZEDI

Réttindi sjodtélaga til lifeyris og skylda peirra til greidslu i0gjalda til sj6dsins fara eftir
akvedum sampykkta sem stadfestar voru af fjarmalaraduneytinu 23. oktéber 2019.

Lifeyrisréttindi sem aldursdeild veitir eru wvilangur ellilifeyrir fra 67 ara aldri,
ororkulifeyrir ef sjodfélagi verdur 6fer um ad gegna starfi pvi er veitt hefur honum adild
a0 sjoonum og ororka er metin a.m.k. 40%, makalifeyrir til maka sem sj6Ofélagi laetur
eftir sig vi0 andlat, og barnalifeyrir vegna frafalls sj60félaga eda toku ororkulifeyris.
Makalifeyrir er greiddur { tvo ar, eda medan yngsta barn sem sjodfélagi hafoi 4 framfeeri
er undir 23 ara aldri eda ef maki sj6dfélaga er Oryrki.

Réttindi sem aunnin voru { stigadeild eru vardveitt 6breytt { aldursdeild.

Lifeyrisréttindi sem aflad er eftir breytingu sampykkta 1. jantar 2008 radast af pvi
10gjaldi sem greitt er inn til sj6dsins og aldursbundnum réttindatéflum. Lifeyrisréttindi
eru verdtryggd midad vio visitblu neysluverds. Uppfylli sjo6ofélagi skilyrdi um
10gjaldagreidslur er vid akvordun Ororku- og makalifeyrisréttar midad vid pau réttindi
sem sjo0félagi hefdi aflad ef hann hefdi greitt til sj6dsins fram til 67 ara aldurs.

Ofangreind agrip sampykkta er ekki temandi og er um fyllri upplysingar visad til 3.
og 4. greinar sampykkta um adild ad sj6dnum, 18. - 20. greinar um 19gj6ld og grundvéll
lifeyrisréttinda, um 21. - 24. greinar sampykkta vardandi skilyrdi fyrir rétti til toku lifeyris
og réttindaakvedi og til 25. greinar um geymd réttindi. Um breytingu réttindakerfis 2008
og utgreidslu til séreignar er fjallad { 37. grein.



GOGN

Helstu g6gn sem studst hefur verid vio eru:
1) Upplysingar um einstaka lifeyrisbega og greidslur til peirra i desember 2019.

2) Fyrir adra sjo0félaga Aldursdeildar var fengin skra um o6flun lifeyrisréttinda 4
hverju ari. Fyrir alla sjo0félaga fengust upplysingar um fedingarar og manud og kyn.

Gagna pessara var aflad af starfsmoénnum sj6dsins  ur  réttindabdkhaldi
lifeyrissjoOsins.

Vid azxtlun um framtidaridgjold vegna idgjaldatimabila 2020 og sidar sem nuaverandi
sj60félagar eiga eftir ad greida til sj6dsins er midad vid ad allir peir sem 60ludust réttindi
a arinu 2019 og ekki hafa byrjad toku lifeyris muni halda afram ad avinna sér somu
réttindi til framtidar. Er pessi hopur sjodfélaga kalladir virkir sjo0félagar en adrir peir sem
eiga réttindi { sjoOnum og ekki eru lifeyrispegar kalladir 6virkir sjodfélagar.

Ur arsreikningum sjédsins fengust upplysingar um kostnad vid rekstur sidastlidin
prja ar og auk pess um eignastodu sj6dsins og ur verObréfakerfi eru fengnar upplysingar
um greidslukjor skuldabréfa og gengi eigna med breytilegar tekjur 4 markadsveroi.

Idgjaldagreidslur arsins 2019 hafa verid bornar saman vid idgjaldagreidslur
samkvaemt arsreikningi og lifeyrisgreidslur desember 2019 bornar saman vid
lifeyrisgreidslu arsins samkvamt arsreikningi. P4 hafa upplysingar um réttindi sj6dfélaga
verid borin saman vid samsvarandi upplysingar fra athugun fyrra ars.

Hafa pessar athuganir ekki bent til annars en ad byggja megi mat skuldbindinga
sj60sins 4 peim gbgnum sem fyrir liggja ar réttindakerfi, en gbégn hafa ekki verid
sannreynd med samanburdi vid frumgbgn eda 6drum hatti en peim sem hér er Iyst.

REIKNIFORSENDUR OG -ADFERDIR

Reikniforsendur fyrir = trygeingafraedilegar athuganir islenskra lifeyrissjoda eru
tilgreindar 1 16gum 129/1997 og reglugerd 391/1998 sem fjarmalaradherra setur med
heimild { fyrrgreindum l6gum. Tryggingafredingi er heimilt ad vikja fra pessum
stadalforsendum ef talid er ad sérstakar adstedur i vidkomandi sj6d verdi pess valdandi
a0 adrar forsendur eigi betur vid. Engu ad sidur skal reiknad eftir stadalforsendum og st
nidurstada birt til samanburdar.

Med reglugerd 391/1998 er fjairmalaraduneyt falid ad gefa ut toflur um lifs- og
ororkulikur til sem stadalforsendur fyrir tryggingasterdfredilegar athuganir og jafnframt
toflur um hjaskapar- og barneignalikur, ad fengnum tillogum Félags islenskra
tryggingasterdfradinga.

A 4rinu 2018 sampykkti Félag islenskra tryggingasterdfredinga nfjan reiknigrundvoll
fyrir mat eftirlauna- og 6rorkuskuldbindinga fyrir islenska lifeyrissjodi. Grundvollurinn
er byggdur 4 athugun sem nadi til allra fslenskra lifeyrissjoda. Ymis nymeli er a0 finna {
athuguninni, um mat a lifslikum er byggt eingdéngu a reynslu sj6dfélaga lifeyrissjoda en
ekki pjodarinnar allrar, lagt er mat a endurhzfingarlikur med beinum hetti og loks er gert



r4d fyrir mismunandi lifslikum 6ryrkja og annarra. A arinu 2019 var grunnurinn svo
uppferdour med hlidsjon af breytingum a lifslikum sem ordid hafa medal pjédarinnar
allrar fra arunum 2010-2014 tl 2014-2018. Grunnurinn hefur { pessari mynd verid
auglystur af fjarmalaraduneyti sem stadalforsendur fyrir athuganir {slenskra lifeyrissjooa.
Meo fraviksheimild er tryggingasterdfredingi heimilt ad nota adlégun grunnsins ad
sérstokum adstedum i hverjum lifeyrissjod. Adlogun nygengis 6rorku fyrir Aldursdeild
Lifeyrissjods bankamanna er ad nota 40% af medaltioni nygengis 6rorku fyrir karla og
80% fyrir konur.

Stadalforsendur um giftingar- og 6rorkulikur eru skv. reiknigrunni sem gefinn hefur
verid ut af Félagi {slenskra tryggingasterdfredinga og fjarmalaraduneytid auglyst sem
stadalforsendur.

Stadaladferd reglugerdar 391/1998 um mat 4 rekstrarkostnadi er ad leggja til
grundvallar medaltal rekstrarkostnadar sidustu priggja ara, uppfardan til verdlags i lok
uttektarars. Gert er rad fyrir Obreyttum kostnadi nestu fimmtiu ar. Rekstrarkostnadi
deildarinnar er sidan skipt milli afallinna og heildarskuldbindinga { hlutfalli vid
skuldbindingar og idgjold.

Gert er rad fyrir 3,5% ars avoxtun eigna sj6dsins umfram hakkun lifeyrisréttinda sem
breytast eins og visitala neysluverds til verdtryggingar.

Skuldbindingar eru metnar { tvennu lagi. Annars vegar eru metnar afallnar
skuldbindingar, p.e. par skuldbindingar sem sj6durinn hefur pegar tekid a sig vegna
aunninna réttinda sjo0félaga og hins vegar framtidarskuldbindingar sj6dsins, sem eru pear
skuldbindingar sem falla munu 24 sj6dinn vegna peirra idgjalda sem =tlad er ad berist
sjo0num fra peim sjo0félogum sem taldir eru virkir er athugun fér fram. Virkir
sjo0félagar i eru skilgreindir sem peir einstaklingar sem greiddu til sj6dsins a arinu 2019.

Samanlagt eru afallnar- og framtidarskuldbindingar heildarskuldbinding sj6dsins
vegna lifeyrisgreidslna.

Vid mat afallinna skuldbindinga er fyrir lifeyrispega midad vid urskurdadan lifeyri {
desember 2019. Fyrir adra sj60félaga reiknad hverjar verda muni lifeyrisgreidslur til peirra
samkvemt sampykktum sj6dsins midad vid pegar aunnin réttindi. DPegar
heildarskuldbinding er reiknud er midad vid allir sem taldir eru til virkra sj6dfélaga verdi
pad afram par til starfi Iykur vegna aldurs, 6rorku eda andlats.

Afallin skuldbinding fyrir virka og évirka sj6dfélaga er reiknud midad vid dunnin
réttindi eins og pau voru vid lok ars 2019.

Lifeyrisaldur er reiknadur 67 ar { samremi vid sampykktir sj6dsins. Réttindiatoflur
sem segja til um breytingu 4 lifeyrisrétti vid val 4 60rum lifeyrisaldri en 67 (seinkun eda
flyting) eru pannig settar upp ad lifeyrisskuldbindingar sj6dsins breytist ekki vid valid.



NIDURSTODUR

Eftirfarandi tafla synir skiptingu lifeyrisskuldbindinga eftir tegundum lifeyris, og hvort
um er ad reda aunnin réttindi eda aztlada réttindadflun vegna framtidaridgjalda.

Tafla II. Tryggingafraedileg stada Aldursdeildar 2019 — fjarhadir i milljsnum

Eignir
Aunnid Framtid Heildar

Eignit: 45.116,7 45.116,7
Endurmat — skuldabréf: -448.0 -448,0
Endurmat — hlutabréf: -37,6 -37,6
Idgjold: 27.169,8 27.169,8
Samtals: 44.631,1 27.169,8 71.800,9
Skuldbindingar

Ellilifeyrir: 41.5323 24.503,2 66.035,5
Ororkulifeyrir: 3.733,7 2.467,5 6.201,3
Makalifeyrir: 1.119,3 704,4 1.823,7
Barnalifeyrir: 26,9 113,0 1399
Rekstrarkostnadut; 827,6 980,0 1.807,6
Samtals: 47.239,9 28.768,2 76.008,1
Mismunut: -2.608,8 -1.598,4 -4.207,1
Hilutf. af skuldb. -5,5% -5,6% -5,5%

Afallin stada deildarinnar batnadi verulega 4 lidnu ari vegna gédrar avoéxtunar og
breytinga a sampykktum, pratt fyrir breytingar a forsendum um lifslikur. Framtidar stada
versnar hins vegar littillega vegna breytinganna a forsendum um lifslikur.

Munur milli eignalida og heildarskuldbindinga lifeyrissjoda ma samkvemt akvaedum 1.
129/1997 ekki reiknast yfir 5% samfellt { fimm ar, eda 10% { eitt ar, mezlt sem hlutfall af
skuldbindingum. Sjédurinn  uppfyllit  pessi almennu  skilytdi 1. 129/1997 um
tryggingafredilega stédu { lok ars 2019 par sem stada i lok 2017 var innan vid 5%
morkin.

Sjo6durinn fékk 4 arinu 2019 greitt fjarframlag fra rikissjodi samkvemt akvedum VI.
kafla laga nr. 113/1990 um tryggingagjald. Ekki er tekid tillit til pessa framlags til




framtidar, enda hefur sjodurinn ekki sett { sampykktir sinar akvaedi um radstéfun
framlagsins, sbr. akvadi rg. 391/1998. Framlag sj6dsins til Virk endurhefingar er ad sinni
ekki metid sem skuldbinding par sem gert er rad fyrir ad Ororkuskuldbinding sj6dsins
muni lekka sem svarar til verOmaetis framlagsins, sbr. dkvadi XV til bradabirgda {
1. 129/1997.
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