FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna

Haldinn 30. april 2019 a Icelandair Hotel Reykjavik Natura

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir arid 2019 var haldinn & Icelandair Hotel Reykjavik
Natura, priéjudaginn 30. april 2019 kl. 17:15.

Fundurinn hofst med pvi ad Ari Skulason, formadur stjoérnar sjédsins baud gesti velkomna og setti

fundin

n. Hann lagdi til ad Hinrik Greipsson yrdi kjérinn fundarstjéri og var pad sampykkt med

|6fataki.

Hinrik

tok vid stjorn fundarins og lagéi til ad Palmi Régnvaldsson taeki ad sér fundarritun, var pad

sampykkt med l6fataki. ba tilkynnti Hinrik ad hann hefdi kynnt sér bodun fundarins og lysti pvi yfir
ad hun veeri i samreemi vid sampykktir sjédsins og ad fundurinn vaeri bar med l6glegur.

1)

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gégn:

1) Arsreikningur og arsskyrsla stjérnar fyrir arié 2018
2) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna
3) Tillégur um breytingar & sampykktum

A fundinum voru syndar gleerur og eru peer adgengilegar a vefsidu sjodsins undir
fréttalidnum  , Nidurst6dur &rsfundar 2019“. Tryggingafredileg uttekt Bjarna
Gudmundssonar, cand. act., fyrir badar deildir sjé6dsins midud vid arslok 2018, er
adgengileg i arsreikningi 2018 & bls. 13 fyrir Hlutfallsdeild og & bls. 32 fyrir Aldursdeild, en
arsreikningur 2018 er adgengilegur a vefsidu sjédsins.

Var pvi gengid til dagskrar i samraemi vid 6. gr. sampykkta sjédsins og samkveemt
akvordun fundarstjoéra:

R&66 dagskrarlida var eftirfarandi:

1) Skyrsla stjérnar.

2) Arsreikningur 2018 og fjarfestingarstefnur.
3) Tryggingarfreedileg athugun.

4) Tillégur til breytingu @ sampykktum sjédsins.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.
6) Laun stjérnar- og skodunarmanna.
7) Onnur mal.

a. Malefni Hlutfallsdeildar

Skyrsla stjornar

Avri Skulason, formadur stjornar, tok til mals undir lidnum skyrsla stjérnar.

Med leyfi Ara er reeda hans hér birt i heild sinni:

»Skyrsla formanns a arsfundi Lifbank 30. april 2019

Agaetu sjodfélagar.



Skyrslu stjornar ma lesa i peim fundargégnum sem bid hafié fyrir framan ykkur og
svo audvitad & heimasidu sjodsins.

beir heidursmenn Tryggvi Tryggvason framkvaemdastjéri sjédsins og Bjarni
Gudmundsson tryggingafraedingur hans munu svo fara nanar yfir avéxtun og stodu
sjodsins, fiarfestingastefnur deildanna og tryggingafreedilegar uttektir sidar a
fundinum. Talnaefni® er pvi meira og minna i peirra hondum og ég mun reyna ad
koma ekki of miki® inn & pau mal.

islenska lifeyrissjodakerfid er merkilegt fyrir margra hluta sakir. Kerfid sjalft er alltaf
miki® i umraedunni og margir hafa skodanir a pvi hvernig pad & ad vera, og gildir pad
ekki sist um stjornmalamenn. Eg vil hér koma inn & tvennt af pvi sem gerir islensku
lifeyrissjodina sérstaka midad vid adrar pjodir, steerd pess og svo tryggingarpattinn.

Midad vid vestraenar pjodir eru islensku lifeyrissjodirnir mjég storir. Myndin her ad
ofan (sja bls. 4 i gleerusyningu) synir steerd lifeyrissjéda i adildarisndum OECD
midad vid landsframleidslu. Orin bendir & okkur og parna ma sja ad pad eiga
einungis tveer pjodir staerra kerfi en vid islendingar, Hollendingar og Danir. A arinu
2017 var steerd lifeyrissjodanna hér 165% af landsframleidslu. Ef vié einféldum
myndina (sja bls. 5 i glaerusyningu) og litum einungis til peirra rikja sem eru naest
okkur og vid erum vén ad bera okkur saman vié méa gléggt sja hversu storir sjodirnir
hérna eru midad vid t.d. Svipjéd, Finnland og Noreg. bad er pvi augljést ad islensku
lifeyrissjodirnir eru hlutfallslega mjog storir og vid pekkjum &Il umraeduna um ahrif
sjédanna & rekstur islenskra fyrirtaekja og vidskiptalifid almennt.

Vegna adsteedna a sidustu arum var stadan ordin st ad sjodirnir attu allt ad 40%
hlutabréfa fyrirteekja, sem skrad eru i Kaupholl islands og pad gengur teeplega til
lengdar. Vid pekkjum lika umraeduna um ad fulltriar sjédanna sitji i stjornum skradra
fyrirtaekja og séu pvi badum megin vid bordid hvad hagsmunageeslu vardar.

Okkar lifeyrissjédur hefur aldrei komid ad vali stjornarmanna i fyrirteekjum sem
sjodurinn & hlutabréf i, enda er bein eign i einstokum fyrirteekjum afar litil og
hlutabréfaeign okkar fyrst og fremst 6bein i gegnum sjodi.

Eitt af vidbrogdum lifeyrissjédanna vié pessari stodu hefur verié ad auka fjarfestingar
erlendis, m.a. til pess ad auka ahzettudreifingu. Petta & einnig vid um sjodinn okkar. i
nagildandi fjarfestingastefnu fyrir Aldursdeild lifeyrissjédsins er stefnt ad pvi ad
haekka hlutfall erlendra eigna ur 20% upp i 25% a pessu éri og enn frekar a naestu
misserum, og auka pannig &heettudreifingu i avéxtunarleidum deildarinnar. Petta
hlutfall erlendra fjarfestinga hefur naer prefaldast & 3 arum.

Annad atridi sem einkennir islenska lifeyriskerfid er Tryggingarpatturinn. Pad
gleymist gjarnan i umraedu um lifeyrissjodina ad u.p.b. fjoréungur af idgjaldi fer i
einhvers konar afallalifeyri sem flestir purfa sem betur fer aldrei en kemur sér mjég
vel fyrir faa sem lenda i aféllum. Petta hlutfall er jafnvel enn heerra i sumum sjodum.
Hér ma fyrst og fremst benda & &rorkutrygginguna sem eru stér pattur i
sameignarkerfinu okkar. Vié spaum miki® i sameign og séreign og pad er mikié horft
a erfanleikann. En pad ma ekki gleyma pvi hve mikilvaegur tryggingapatturinn er i pvi
kerfi sem vid héfum byggt upp. Pad eru engar tryggingar i erfanlegri séreign og pad
er mikilveegt a® muna ad sameignarkerfin tryggja lifeyri til aeviloka. Okkur hefur
farsaellega tekist ad blanda pessum tveimur leidum saman til pessa.

Vié erum litill lifeyrissjodur. Ad medaltali greiddu 150 sjodfélagar i6gjold i
Hlutfallsdeild & arinu 2018 og 1.823 i Aldursdeild eda alls 1.973. Greidandi
sjosfélogum i aldursdeild faekkadi um naestum 50 & arinu, Ur ca. 1870 nidur i ca.
1820. betta er 2,7% feekkun & einu ari skv. minum présentureikningi. Miéad vid



steerd islenska lifeyriskerfisins sem ég taladi um &dan erum vid medal peirra
minnstu, nimer 13 af 21 starfandi sjodum i arslok 2017.

Samstarf vid adra sj6di

A neest sidasta arsfundi sjédsins var sampykkt tillaga um ad leita eftir samstarfi vid
adra sjodi, adallega til pess ad skoda mogulega leekkun rekstrarkostnadar. Samskipti
milli sjé8a um samstarf eru vandmedfarin, m.a. vegna samkeppnissjonarmiéa og
menn eru mikid & verdi gagnvart Samkeppniseftirlitinu.

Fliotlega eftir ad adurnefnd tillaga var sampykkt var sent bréf il
Samkeppniseftirlitsins med spurningum hvad maetti og hvad ekki i pessum efnum.
Svar hefur ekki borist enn pratt fyrir itrekanir.

Ad frumkvaedi okkar hittust stjornarmenn fimm lifeyrissjéda nG i vetur til pess ad
reeda lauslega og éformlega um méguleika og ahuga & samstarfi milli peirra. Vidhorf
gagnvart auknu samstarfi voru jakvaed. Hépurinn var sammala um ad fulltraar
Lifbank myndu senda Samkeppniseftirlitinu spurningar um alit & samstarfi sjéda um
t.d. 6hefdbundnar fjarfestingar og innvidafjarfestingar. bessar spurningar hafa pegar
veri® sendar til Samkeppniseftirlitsins.

Margt i starfsumhverfi lifeyrissjoda er flokid og punglamalegt. Vi6 i stjorn sjodsins
héfdum t.d. ahuga a pvi ad leggja til breytingar & sampykktum fyrir pennan fund i pa
att ad leyfa rafreenar kosningar i starfsemi sjédsins. Pad mal reyndist hins vegar
floknara og vidameira en vid reiknudum med, m.a. vegna flokins regluverks, en vid
skodum malid &fram.

Malarekstur vegna Hlutfallsdeildar

Eitt af steerri malum okkar & undanférnum misserum er démsmalid gagnvart
adildarfélégum sjodsins og rikissjodi. bratt fyrir itrekadar tilraunir sj6dsins reyndist
ekki vilji til vidreedna og samninga um malid hja adildarfyrirteekjunum og rikinu og pvi
hoféadi sjodurinn démsmal til ad freista pess ad rétta hlut sjodfélaga.

batt fyrir ad kréfurnar i malinu séu einfaldar og byggi a nakvaemri matsgerd
démskvadds matsmanns um baetur er malid mjog flokid af ddomsmali ad vera m.a. til
pess ad komast framhja reglum um fyrningar.

pad nyjasta i malinu er ad héradsdomur hefur Grskurdad ad premur af 4 krofulidum
skuli visad fra ad krofu adildarfyrirtaekjanna — en hafnad var ad visa fra sidusta
varakréfunni um vidurkenningu @ abyrgd rikisins. Pad mal heldur afram og stjorn
sjodsins mun & naestu dsgum akveda hvort kaera eigi nidurstodurnar um fravisun til
Landsréttar. Mér finnst liklegt ad pad verdi gert, og tel sjalfur ad pad sé sjalfsagt ad
gera pad.

pad er mikilvaegt ad vera vel & verdi i mali sem pessu, halda rokum okkar uppi
gagnvart samfélaginu og reyna ad vekja sem mesta athygli a pvi med peim midlum
sem vid héfum.

Skerdingar Tryggingastofnunar.

Hin mikla umraeda um skerdingar almannatryggingagreidsina fra Tryggingastofnun
rikisins er jafnan & miklum villigétum. Yfirleitt er fokusinn sa ad pad sé
lifeyrissjodurinn sem skerdi eftirlaun til félks vegna annarra tekna, svo sem
launatekna eda fjarmagnstekna. Eins og vid vitum oll er petta alls ekki rétt.
Lifeyrissjédurinn greidir it samkveemt peim réttindum sem sjosfélagi a fra peim tima
sem sjodfélagi dskar ad taka eftirlaun. Stjiornmalamenn Gr 6llum flokkum hafa hins
vegar veri® sammala um ad skerda lifeyri fra Tryggingastofnun hafi vidkomandi
einhverjar tekjur, t.d. vegna atvinnu, fra lifeyrissjodi eda fijarmagnstekjur.



Vid getum litid aftur til samanburdargagna fra OECD i pessu sambandi. A myndinni
hér ad ofan (sja bls. 6 i glaerusyningu) ma sja lifeyri medallaunamanns sem hlutfall
af launum & arinu 2017. Aftur bendir érin & okkur og par ma sja ad lifeyrisgreidslur
hér séu 69% af launum. Aftur sjaum vié ad vié erum stodd i efri hluta pjodanna.
Myndin synir hins vegar lika skiptingu lifeyrisgreidsinanna, en pad sést ekki vel.

Mynd med feerri pjodum (sja bls. 7 i gleerusyningu) synir vel pa sérstodu okkar ad
nzer allur lifeyririnn kemur fra lifeyrissparnadi og einungis litill hiuti, eda 4,7%, fra
almannatryggingum. Ef vid skodum oIl pessi l6nd i einum pakka sést ad
medalhlutdeild almannatrygginga i lifeyrisgreidslum er pridjungur. Veeri pad pannig
hér a8 Tryggingastofnun baetti pridjungi ofan a greidslur fra lifeyrissjodunum i stad
bess ad skerda veeri sennilega betra ad lifa fyrir marga.

Stjérnmalamenn virdast ekki hafa hugmynd um ad lifeyriskerfid er afurd sem buin
var til & vinnumarkadi og var adallega zetlad ad koma sem vidbét vid edlilegar
greidslur fra almannatryggingum. Svo er hins vegar alls ekki eins og vid vitum oll.
Samt eru stjormalamenn sifellt ad krukka i kerfi sem peir hafa ekker med ad gera.

Nyjasta deemid er ad finna i yfirlysingu stjornvalda i tengslum vid svokallada
lifskjarasamninga par sem kemur fram ad sett verdi i forgang ad heaekka l6gbundid
idgjald i lifeyrissjod Gr 12% i 15,5% af launum. Jafnframt er kvedié & um ad par af
burfi ad lagmarki 12% ad renna i samtryggingarsjéd og pa geti allt ad 3,5% runnid i
séreign.

Nu rekur okkar sjédur ekki séreignadeild og er eingéngu samtryggingarsjodur og pvi
er petta kannski ekki besti stadurinn til pess ad reeda betta. betta er hins vegar
épolandi ihlutun stjérnvalda i lifeyriskerfi sem & ad vera frjalst.

Verdi 6llum gert skylt ad greida 12% af launum i samtryggingu er verid ad takmarka
verulega hve stérum hluta af skylduidgjaldi einstaklingar mega radstafa i séreign.
Einungis maetti radstafa 3,5% af launum i séreign i stad rimlega 12%. Sérstakur 7%
séreignasparnadur samkveemt kjarasamningum SSF feeri fyrir litié. Samsetning
lifeyrisréttinda yrdi eins hja naer 6llum sjédum. 12% af launum i samtryggingu og
3,5% i séreign.

Ekki verdur annad séd en ad meginastaedan fyrir pvi ad takmarka greidslur i séreign
sé ad tryggja ad greidslur ur lifeyrissjodum vegna 12% idgjalds skerdi lifeyri fra
Tryggingastofnun hja &éllum lifeyrispbegum. bar veeri verid ad tala um alla lifeyrissjodi
og alla pa sem fa lifeyrisgreidslur.

Askoranir

Eins og pié vitid liggja fyrir fundinum tillégur fra stjérn sjodsins um lagabreytingar
sem snla ad naudsynlegum skerdingum i Hlutfallsdeild, eitthvad sem vid vissum
fyrir og raeddum & sjédfélagafundi i vetur. Svo hefur komié i ljos ad stada
Aldursdeildar er ekki of g68, m.a. vegna nyrra upplysinga fra tryggingafreedingum um
heerri lifslikur peirra sem ekki lenda i érorku. Par sem okkar sjodur hefur notid lagrar
érorkutidni bitna pessar tolur hart & honum. Oréleiki i gengismalum i lok arsins
orsakadi reyndar lika verri avéxtun sjodsins en edlilegt verid. Pad ma segja ad fyrir
okkur hafi aramétin verid a éheppilegum tima um sidustu aramaot.

Vié sténdum einnig frammi fyrir askorunum sem koma innan Ur eigin rédum. Fyrir
fundinum liggur tillaga fra sjédsfélégum um ad folki i aldursdeild verdi heimilt ad velja
sér lifeyrissjod sem myndi pyda ad starfsménnum adildarfyrirteekjanna verdi heimilt
ad velja sér annan lifeyrissjod en okkar sjéd.



Petta er mjog rotteek tillaga og edli malsins samkvaemt hefur stjérn sjédsins fjallad
itarlega um hana. bad er mat stjérnar ad tillagan sé vanreifud og henni hefdi matt
fylgja mat & afleidingum sampykktar hennar fyrir sj¢dinn og sjédsfélaga.

Breytingartillagan snyr einungis ad einum peetti samstarfs sjédfélaga og
adildarfyrirtaekjanna. Med sampykkt hennar geeti skapast téluvert djafnvaegi. Veeri
t.d. ekki edlilegt skref fyrir sjédinn ad opna fyrir adild annarra hépa til pess ad vega a
méti peirri faekkun sem gzeti ordid. Edlilegt veeri ad tryggja slikar breytingar samhlida
bvi sem faekkun yrdi heimilud i sjodnum. En med slikum breytingum veeri verid ad
raska verulega pvi samstarfslikani sem hefur gilt um sj6dinn um ératugi og hefur
lifad af baedi kreppur og gjaldprot fyrirteekja. Hér er verid ad leggja til ad
Lifeyrissjédur bankamanna kasti i burtu samtryggingarkerfinu og skylduadildinni
fyrstur lifeyrissj6da af pvi tagi i landinu. Su breyting pjonar ekki hagsmunum
heildarinnar heldur einungis einstokum sjédfélégum og e.t.v. einungis peim sem litil
réttindi eiga i sjodnum og nylega hafa hafid stérf. Sjénarmid stjérnar sjédsins munu
koma betur fram pegar tillagan verdur raedd sidar a fundinum.

Tillagan er 16g6 fram i nafni valfrelsis, og enginn er & méti valfrelsi. Min skodun er
hins vegar su ad lifeyrissjédurinn okkar sé pad litill og sérstakur ad sampykkt svona
tillogu geeti haft alvarlegar afleidingar fyrir sj6dinn og sjédfélaga. Fyrir mér er augljost
ad greidandi sjodfélogum mun ad 6llu obreyttu halda afram ad faekka. Mér finnst lika
jafn ljost ad vié munum ekki reka lifeyrissjod med ca. 1.500 greidandi sjodfélégum
um aldur og avi. b4 finnst mér lika einsynt ad spurningin um adildarfrelsi myndi
liklega leysast sjalfkrafa med sameiningu vi®é annan sjéd eda sjédi. bPa & ég vid
adildarfrelsi baedi fyrir sjodfélaga og adildarfyrirtaekin. Mér finnst pannig ekki liklegt
ad adildarfyrirteekin vilji vera bundin i sjédi eins og okkar ef sjédfélagarnir vilja ekki
vera pad.

Eg tel ad gott samstarf stéttarfélaga, fyrirtaekja og samtaka atvinnurekenda um
lifeyrissjodakerfid hafi til pessa ad miklu leyti komid i veg fyrir ad stjornmalamenn
veeru bunir a8 eydileggja kerfid endanlega. bad a jafnt vid okkar sjéd og kerfid allt.
NU veit ég vel ad félagar i Hlutfallsdeild hafa gjarnan viljad sja meiri samstarfsvilja fra
adildarfyrirtaekjunum & stundum og ég er sammala pvi. Pad breytir hins vegar ekki
peirri skodun minni ad gott samstarf vid atvinnurekendur er naudsynlegt til pess ad
verja kerfid fyrir afskiptasemi og arasum stjérnmalamanna.

Vantanleg préun og framtidarhorfur

Stjérn sjédsin gerir rad fyrir ad starfsemi sjodsins verdi med svipudu snidi a naestu
arum i umhverfi lagra vaxta og avoxtunarkjara. Domsmal Hiutfallsdeildar mun vera
ofarlega & dagskra & naestu manudum og i kjolfar pess verdur eflaust til skodunar
hvort fysilegt kunni a8 vera ad sameina deildir sj6dsins ad nyju med pad ad
markmidi ad treysta rekstur hans. Personulega tel ég lika tima til kominn ad fara ad
huga alvarlega ad framti&inni og par med ad huga ad sameiningu vid annan sjéd
eda sjodi.

Nidurlag.

Eg pakka sjodfélogum, stiornarménnum sjédsins og starfsménnum keerlega fyrir gott
og uppbyggilegt samstarf undanfarin ar.

Lifeyrissjédur bankamanna er 6flugur og vel rekinn lifeyrissjédur og pad er mikilveegt
a naestu arum ad vanda sérhvert skref sem vid tokum til ad nd sem mestum abata
fyrir sj6dfélaga.

Ari Skulason, formadur stjornar Lifeyrissjéds bankamanna“

Ari lauk mali sinu og pakkadi fyrir sig.



Hinrik t6k neestur til mals og pakkadi Ara fyrir. Hinrik lagdi til ad spurningum til Ara um skyrslu
stjérnar yrdi frestad par til Tryggvi Tryggvason hefdi lokid yfirferd sinni um arsreikning sjodsins og
fjarfestingarstefnur. Var pad sampykkt.

2) Arsreikningur 2018 og fjarfestingarstefnur

Tryggvi Tryggvason, framkveemdastjori sjédsins, tok naestur til mals og gerdi grein fyrir
arsreikningi sjodsins og fiarfestingarstefnum deildanna. Arsreikningur 2018 1a frammi & fundinum
og er asamt fiarfestingarstefnum adgengilegur & vefsidu sjédsins, www.lifbank.is, undir lidBnum
»Sjédurinn’.

Fyrst vék Tryggvi mali sinu ad avoxtun Hlutfallsdeildar og Aldursdeildar a arinu 2018 (sja bls. 9-
10 i glaerusyningu). | mali Tryggva kom m.a. fram ad hrein nafnavéxtun Hlutfallsdeildar hefdi verid
6,8% og raunavoxtun 3,5%. Pa hefdi hrein nafnavéxtun Aldursdeildar verid 5,0% og raunavoéxtun
1,7%. Nefndi Tryggvi ad Hlutfallsdeild heféi siglt nokkud lygnan sj6 & sidasta ari og ad sveiflur i
avéxtun deildarinnar veeru sem fyrr ekki miklar, Hiutfallsdeild veeri varfeerin deild og samsetning
eigna deildarinnar endurspegladi pad sem og avoxtun. Avoxtun Aldursdeildar hef8i hinsvegar
sveiflast nokkud og fram eftir ari 2018 hefdi stefnt i mjog géda avoxtun en undir lok ars 2018
hefdu adsteedur & erlendum hlutabréfamérkudum versnad hratt & sama tima og krénan styrktist,
en petta hafi m.a. haft pau ahrif ad arsmedaltal avéxtunar hja Aldursdeild leekkadi mikid. P&
nefndi Tryggvi ad mismunandi uppgjorsadferdir skekktu samanburd milli sjoda og ad
Lifeyrissjodur bankamanna bokfaerdi t.d. steerstan hluta skuldabréfa sinna & kaupkréfu @ medan
margir adrir lifeyrissjodir bokfeerdu skuldabréf sin & markadsvirdi. Tok Tryggvi fram i pessu
sambandi ad ef sjodurinn myndi mida skuldabréf sin vid markadsverd pa hefou avoxtunartolur
fyrir arid 2018 veri® mun betri. Astaedan fyrir pvi ad Lifeyrissjodur bankamanna midadi skuldabref
sin vi® kaupkrofu veeri st ad sjodurinn hygdist eiga megnid af skuldabréfaeign sinni til gjalddaga.
ba kom fram i mali Tryggva ad & arinu 2019 hefdi avoxtun hja Aldursdeild tekid vid sér any og
adstaedur verid deildinni hagfelldar, sérstaklega & innlendum markadi.

Naest fjalladi Tryggvi um préun hreinnar eignar og raunavéxtunar (sja bls. 11-14 i gleerusyningu). i
mali Tryggva kom fram ad gera meetti rad fyrir pvi ad hrein eign Hlutfallsdeildar feeri leekkandi &
naestu arum samfara leekkandi idgjéldum en sidustu 10 arin hefsi avoxtun sj6dsins verid mjog jofn
og yfir peim vidmidum sem horft veeri til. Pegar litid veeri til hreinnar eignar og raunavoxtunar
Aldursdeildar mzetti sja sveiflukenndari avéxtun en hrein eign Aldursdeildar fer vaxandi par sem
staerstur hluti sjodfélaga er enn ad greida idgjold til sjodsins. Ef hrein raunavéxtun milli nokkurra
lifeyrissjoda er skodud pa mé sja i peim samanburdi ad Hiutfallsdeild tronir & toppnum eins og
stundum &8ur en Aldursdeild svona vid medallag géda avoxtun, sveiflukenndari deild. Pa ef reynt
er ad skoda samanburd a milli lifeyrissjoda um langtimaavoxtun pa er pad vanda bundid en
munur getur verid & pvi milli lifeyrissjoda hvernig peir reikna og birta sinar avoxtunartolur og fyrir
hvada timabil. Tryggvi syndi gleerur med télum fra Hallgrimi Oskarssyni hja Verdicta um
langtimaavéxtun islenskra lifeyrissjoda & timabilinu 2000-2017. | mali Tryggva kom fram ad um
veeri ad raeda samanburd a medaltals raunavoxtun lifeyrissjoda en agaett veeri ad hafa i huga ad
bad kynnu ad vera einhver fravik fra pessum télum. Tryggvi nefndi p6 ad ef midad veeri vid pessar
tolur fra Verdicta pa vaeri ljost ad langtimaavéxtun hja Lifeyrissjodi bankamanna keemi ageetlega
Gt i samanburdi vid adra sj6di a pvi 18 ara timabili sem um raeddi.

bessu naest fjalladi Tryggvi um rekstrarkostnad sj6dsins almennt og avinnslu réttinda i
Aldursdeild (sja bls. 15-16 i gleerusyningu). i mali Tryggva kom fram ad rekstrarkostnadur
sjodsins veeri ad koma ageetlega it i samanburdi vid adra sjodi. Tekist heféi ad halda
rekstrarkostnadi nokkud lagum en pé veeri sifellt verid ad leita leida til ad gera betur. ba nefndi
Tryggvi ad ef liti® veeri til rekstrarkostnadar steerri lifeyrissjoda til samanburdar vid rekstrarkostnad
Lifeyrissj6ds bankamanna pa virtist a.m.k. ekki vera sérstok steerdarhagkveemni i rekstri
lifeyrissjo®a & islandi. bvi neest fjalladi Tryggvi um avinnslu réttinda Aldursdeildar og kom fram i



mali hans ad Aldursdeild kami prydilega ut i samanburdi vid ymsa adra sj6di en medalavinnsla
veeri um 15% heerri en hja ymsum 68rum sjédum.

ba gerdi Tryggvi grein fyrir arsreikningi sjédsins og vék fyrst méli sinu ad Hlutfallsdeild (sja bls.
17-25 i glaerusyningu). Tryggvi fjalladi um breytingar & hreinni eign til greiéslu lifeyris i
Hlutfallsdeild arid 2018. | mali Tryggva kom fram ad Hlutfallsdeild veeri lokud deild og iégjold feeru
bvi laekkandi milli ara. A® sama skapi myndu utgreidslur lifeyris haekka par sem sj6sfélégum sem
teekju vid lifeyrisgreidslum feeri fislgandi. Hrein eign Hlutfallsdeildar til greidslu lifeyris i arslok
2018 haekkadi milli ara, eda um 270 m. kr. Tryggvi fjalladi pvi naest um efnahagsreikning,
sjodstreymi og tryggingafreedilega stédu Hiutfallsdeildar i arslok 2018. Nékveemar télulegar
upplysingar um stédu Hiutfallsdeildar ma nalgast i arsreikningi sjédsins & bls. 10-27 og a bls. 17-
25 i gleerusyningu.

Eftir a8 hafa fjalla® um Hlutfallsdeild vék Tryggvi mali sinu ad Aldursdeild. Byrjadi Tryggvi a ad
fara yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris i Aldursdeild i arslok 2018. | mali Tryggva kom
m.a. fram ad i8gjold hefdu stadid i stad milli ara pratt fyrir faekkun sjodfélaga. ba veeri lifeyrisbyrdi
deildarinnar tiltélulega lag enn sem komid er en steerstur hluti sj¢dfélaga er enn ad greida inn i
deildina. Hrein eign Aldursdeildar til greidslu lifeyris i arslok 2018 haekkadi nokkud milli ara eda
um rumlega 3 m.a. kr. Tryggvi fijalladi pvi naest um efnahagsreikning, sjodstreymi og
tryggingafreedilega st6du Aldursdeildar i arslok 2018. Nakvaemar télulegar upplysingar um stodu
Aldursdeildar ma nalgast i arsreikningi sjoédsins & bls. 29-47 og & bls. 26-36 i gleerusyningu.

Pessu naest gerdi Tryggvi grein fyrir fiarfestingarstefnum sjodsins (sja bls. 37-40 i gleerusyningu).
Tryggvi fjalladi um fjarfestingarstefnu hvorrar deildar fyrir sig, markmié um eignasamsetningu,
vikmork, stédu fjarfestinga m.v. arslok 2018 og helstu &herslur & komandi ari. i mali Tryggva kom
fram ad fijarfestingarstefnur deilda sjodsins breyttust ekki mikid milli ara. Fjarfestingarstefna
Hlutfallsdeildar legdi sem fyrr aherslu & ad fijarfesta i eignum med seljanleika og med
fyrirsjaanlegt greidslufleedi til ad lagmarka aheettu. P& meetti gera réd fyrir aherslubreytingum
innan skuldabréfaflokka @ naestunni hja Hlutfallsdeild par sem sértryggd skuldabréf heféu ekki
verid ad standast veentingar um avoéxtun. | fjarfestingarstefnu Aldursdeildar veeri haerra aheettustig
en i fiarfestingarstefnu Hlutfallsdeildar og maetti gera rad fyrir aukningu erlendra eigna a komandi
arum.

Ordid var pessu naest gefid laust um skyrslu stjérnar, arsreikning sjédsins og fjarfestingarstefnur.

Kjartan Sigurgeirsson bad um ordid. Kjartan tok til mals og sagdist vera me? litilveega abendingu
um framsetningu i glaerusyningu fundarins. bannig veeri pad ad sumir sjédfélaga heféu tapad
einhverri sjon fra fermingu, a.m.k. peir sem eldri vaeru, og attu pvi ekki svo gott med ad sja
fiarfestingarstefnur sem settar vaeru fram med blaum og greenum bakgrunni. Kjartan pakkadi fyrir
sig.

Hinrik Greipsson, fundarstjéri, tok til méals. Hinrik pakkadi fyrir abendingu Kjartans og sagdi ad
hann héldi ad liturinn hefdi veri® valinn med tilliti til litar atkvaedasedla vidkomandi deilda, p.e.
graenn litur i bakgrunni fijarfestingarstefnu Aldursdeildar og blér litur i bakgrunni fjarfestingarstefnu
Hlutfallsdeildar. Hinrik nefndi ad pad maetti skoda hvort unnt vaeri ad staekka letrid & glaerunum.

Tryggvi Tryggvason tok til mals. Tryggvi pakkadi Kjartani og Hinriki fyrir pessar gédu abendingar.
Tryggvi sagdist skyldi taka petta til skodunar og nefndi i pbvi sambandi ad fjarfestingarstefnurnar
vaeru svo adgengilegar i itarlegri Utgafu & heimasidu sjodsins.

Hinrik Greipsson tok til mals og sagdi ordid enn vera laust fyrir pa sem heféu spurningar til Ara
eda Tryggva.

Anna Maria Hjartardéttir tok til mals. Anna Maria spurdi hvernig steedi & pvi aé Lifeyrissjédur
starfsmanna Bunadarbanka veeri itrekad ad skila haerri avoxtun en Lifeyrissjodur bankamanna.
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NU hefdu badir sjodir verid feerdir ur rikisreknu fyrirkomulagi yfir i einkasjodi a svipudum tima en
samt veeri Lifeyrissjodur starfsmanna Bunadarbankans ad skila betri avoxtun.

Tryggvi Tryggvason tok til mals. Tryggvi pakkadi Onnu Mariu fyrir aleitna spurningu og sagdi ad
hann vaeri pvi midur ekki med svar & reidum héndum. Tryggvi sagdi pé ad ef hann fengi ad vera
med vangaveltur um pad hvad skyrdi petta pa teldi hann, med fyrirvara, ad munurinn leegi i pvi ad
Lifeyrissjodur starfsmanna Bunadarbankans hefdi verid stofnadur med peim heetti ad inn i sjodinn
hefdu verid lagdar eignir i upphafi sem i dag studludu ad peirri avéxtun sem sjodurinn veeri ad
skila. Tryggvi itrekadi b6 ad petta vaeru vangaveltur og nefndi ad hann myndi grennslast fyrir um
petta fyrir naesta adalfund.

Engir fleiri toku til mals undir pessum lié.

Hinrik Greipsson bar pvi neest arsreikning sjédsins upp til sampykktar fyrir fundinn. Var
arsreikningur sampykktur samhljéda med atkveedamerkjum fyrir hvora deild, eftir pvi sem vid atti.

3) Tryggingafraedileg uttekt a stodu sjédsins.

Bjarni Gudmundsson, tryggingafreedingur sjodsins, gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri uttekt sinni
a stodu stjodsins. Tryggingafreedileg uttekt & stédu sjodsins er adgengileg i arsreikningi, fyrir
Hlutfallsdeild & bls. 13 og undir skyringu 14 & bls. 22 og fyrir Aldursdeild & bls. 32 og undir
skyringu 15 & bls. 42. b4 syndi Bjarni jafnframt gleerur & fundinum, sja bls. 41-54 i gleerusyningu.

i mali Bjarna kom m.a. fram aé tryggingafreedileg Uttekt & stédu sjodsins i arslok 2018 syndi
veigamiklar breytingar fra tryggingafreedilegri Uttekt & stédu sjodsins i arslok 2017.
Heildarskuldbindingar Hlutfallsdeildar veeri 7% umfram heildareignir samanborié vid 6,2% arié
adur (p.e. Hilutfallsdeild for ur heildarstédu -6,2% i -7%). ba veeru heildarskuldbindingar
Aldursdeildar 7,1% umfram heildareignir samanborid vid um 4% arid adur (p.e. Aldursdeild for ar
heildarstédu -3,9% i -7,1%). | mali Bjarna kom m.a. fram ad auk ahrifa lsegri raunavéxtunar veeri
lakari tryggingafraedileg stada einkum tilkomin vegna breyttra forsendna um &rorku- og lifslikur
sem nu byggdu & nyjum reiknigrundvelli utgefnum af Félagi islenskra tryggingasteeréfreedinga par
sem tekid veeri tillit til nidurstadna nylegrar athugunar & nygengi érorku, endurhaefingu og lifslikum
medal sjodfélaga islenskra lifeyrissjoda. | mali Bjarna kom m.a. fram ad sampykki fundurinn
fyrirliggjandi tilldgur stjornar sjédsins um breytingar & sampykktum pa séu aeetlud ahrif a
heildarstédu Hiutfallsdeildar umtalsverd, hja Hiutfallsdeild breyting ar heildarstédu -7% i -1% og
hja Aldursdeild breyting ur heildarstédu -7,1% i -6,2%. ba syndi Bjarni & gleerum yfirlit yfir
nidurstédur tryggingafraedilegrar uttektar fyrir hvora deild og fér yfir paer &samt helstu forsendum
beirra. Um nanari upplysingar visadi Bjarni til upplysinga um tryggingafreedilega uttekt i
arsreikningi. Bjarni pakkadi fyrir sig.

Hinrik tok til mals og pakkadi Bjarna fyrir greinargoda yfirferd. Ordid var pvi nzest gefid laust til
umraedu um tryggingafraedilega uttekt.

Julius Oskarsson bad um ordid. Julius ték til mals og sagdi ad stundum veeri talad um ad
Aldursdeild staedi vel og veeri godur lifeyrissjodur til framtidar. Hinsvegar keemi nu i ljos ad pad
virtist ekki vera svo bjart par framundan. Spurdi Julius hvad skyrdi pessa stédu og hvernig petta
veeri til samanburdar hja 68rum sjédum.

Bjarni Gudmundsson svaradi. | mali Bjarna kom m.a. fram ad ahrif breyttra reikniforsendna
Félags Islenskra Tryggingasteerdfreedinga & islenska lifeyrissjédi vaeru mismikil og pad feeri ad
einhverju leyti eftir samsetningu sjéafélaga deildarinnar hversu naemir sjédir veeru fyrir ahrifum af
breytingunum. Til deemis myndi lifeyrissjodur med laga rorkutidni medal sjédfélaga liklega koma
betur Gt en sjédur med haa érorkutidni medal sjodfélaga. Pa nefndi Bjarni ad pa geeti lika skipt
mali i hvada stddu vidkomandi sjédur var i undir arslok 2017 samanborié vid pegar reiknad var
eftir breyttum forsendum undir arslok 2018. Pannig var Aldursdeildin med heildarstédu -3,9%
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undir arslok 2017 sem skyrir ad hluta hvers vegna breyting a reikniforsendum, asamt ytri atvikum
& markadi, héfdu mikil ahrif 4 Aldursdeild og faerdi heildarstédu undir -5% markié nidur i -7,1%. Til
deemis maetti sja fyrir sér ad Lifeyrissjodur sem var i jakvaedri stodu undir arslok 2017 hefdi afram
getad verid i jakvaedri stédu undir arslok 2018 pratt fyrir breytingar & reikniforsendum.

Julius Oskarsson tok aftur til mals. Julius nefndi ad ni veeri Aldursdeild ekki gamall sjodur en
vaeri pé i peirri stédu sem vid blasti. Julius spurdi hvernig steedi a pvi.

Bjarni Gudmundsson tok til mals. | mali Bjarna kom fram ad Aldursdeild hefdi eitt sérkenni
umfram adra sj6i 4 landinu og pad veeri pad ad Aldursdeild hefdi ekki skert lifeyrisréttindi i kjolfar
efnahagshrunsins 2008. bad hefdu hinsvegar flestir sambeerilegir lifeyrissjodir gert og pa um 10-
20% sumir hverjir. | mali Bjarna kom fram a& hann teldi Aldursdeild ekki verri sj6d en adra med
tilliti til pess ad adrir lifeyrissjédir vaeru margir hverjir pegar bunir ad skerda lifeyrisréttindi i kjolfar
hruns.

Hinrik Greipsson tok til mals og sagdi ordié enn vera laust.

Kjartan Sigurgeirsson bad um ordid. Kjartan tok til mals og beindi mali sinu ad tryggingafraedingi
eda stjorn, eftir pvi hvor gaeti svarad. Kjartan spurdi hvada présentutala yréi 1698 til grundvallar til
ad reikna lifeyri peirra sem aettu eftir ad fara a lifeyri hja Hiutfallsdeild ef jakveed nidurstada feest i
domsmalid stéra.

Tryggvi Tryggvason ték til mals. Tryggvi svaradi og i méli hans kom fram ad ef hagur
Hiutfallsdeildar batnadi i kjolfar démsmalsins pa myndi pad fé sem kaemi at ar pvi renna til
Hiutfallsdeildar og baeta hag deildarinnar og sj6dfélaga. Allur slikur &vinningur myndi skila sér
jafnt til Hlutfallsdeildar, um yréi ad reeda einskonar flata haekkun réttinda ef pad maetti oréa pad
sem svo.

Kjartan Sigurgeirsson tok aftur til mals. Kjartan pakkadi fyrir svarid en saggist kannski ekki hafa
veri® naegilega skyr um hvad hann veeri i raun ad spyrja um. Kjartan nefndi ad margir sjoofélagar
Hiutfallsdeildar i dag pyrftu ad pola skert réttindi vegna stédu Hlutfallsdeildar. Yréi domsmalid
hagfellt pa pyrftu peir sjoédfélagar sem pa heefu toku lifeyris ekki ad pola skert réttindi, heldur
moégulega haskkun réttinda. i mali Kjartans kom fram a® honum bezetti petta ekki sanngjérn stada.

Tryggvi Tryggvason tok til mals. i mali Tryggva kom fram ad mégulega vaeru peir Kjartan ad
misskilia hvorn annan. Tryggvi nefndi ad allar breytingar sem heféu verid gerdar til skeringar a
réttindum Hiutfallsdeildar hefdu komid jafnt nidur & sjédfélégum deildarinnar.

Bjarni Gudmundsson tok til mals. Bjarni spurdi Kjartan hvort hann veeri i raun ad spyrja um pad
hvort ad sjoédfélagar Hiutfallsdeildar sem veeru banir ad vera ad fa greiddan skertan lifeyri fengju
slik skert réttindi baett aftur i timann ef ddmsmalid yrdi deildinni hagfellt.

Kjartan Sigurgeirsson ték til mals. Kjartan pakkadi fyrir og sagdist einmitt vera ad spyrja ad pvi
sem fram kom i mali Bjarna og spurdi hvort verid veeri ad herda sultardl peirra sjodfélaga sem
vaeru ad fa lifeyri i dag til ad tryggja ad peir sem sidar keemu fengju neegilega mikinn lifeyri.

Tryggvi Tryggvason tok til mals. i mali Tryggva kom fram ad pad veeri svo ad lifeyrissjodurinn
geeti ekki skert greidsiur til sjodfélaga sem zettu eftir ad hefja toku lifeyris.

Fleiri toku ekki til mals undir bessum lid.

4) Tilldgur um breytingar a sampykktum

Hinrik Greipsson tok til mals og sagdi ad fyrir fundinum laegju tillégur til breytinga a sampykktum
sjodsins, prjar tillogur fra stjérn sjédsins og svo ein tillaga fra sjééféelogum. Pa kom fram i mali



Hinriks ad ferli breytinga 4 sampykktum lyki ekki & arsfundi heldur pyrfti samkvaemt sampykktum
sjodsins lika ad fa stadfestingu meirihluta bankarada og stjérna adildarfyrirteekja og ad lokum
stadfestingu fjarmalaraduneytis ad fengnu aliti Fjarmalaeftirlitsins. i mali Hinriks kom fram ad
sampykktu sjodfélagar breytingar & adalfundi yréu paer pvi ekki ad stadreynd fyrr en ad
undangengnu pessu ferli.

Hinrik baud Tryggva Tryggvason velkominn i pontu til ad kynna tillégur stjérnar sjédsins.

Tryggvi Tryggvason tok til mals. i mali Tryggva kom fram ad fyrir fundinum laegju prjar tillégur fra
stjorn sem hefdu pad markmidi ad jafna pann mun sem ordinn veeri & eignum og skuldbindingum
sjodsins. Tryggvi for yfir tillégurnar og greinargerdir med peim. i mali Tryggva kom m.a. fram ad
tveer tillogur stjornar sneru ad leekkun réttinda i Hiutfallsdeild med samskonar hzetti og gert var
arid 2014 og ad pridja tillagan sneri ad pvi ad fella Gt rétt til danarbéta i Hiutfallsdeild og i
Aldursdeild. ba nefndi Tryggvi ad lokum aé tilldgur stjérnar veeru i samraemi vid pad sem reett var
a sjosfélagafundi i névember 2018.

Tillégur stjérnar asamt greinargerdum voru svohljédandi (tekid ordrétt ar skjali stjornar sem
adgengilegt er & vefsidu sj6dsins):

,Tillogur 1 og 2 eru vegna Hlutfallsdeildar, en tillaga 3 er vegna beggja deilda.

Fyrsta tillaga
Breyting 4 9. gr. 18gjold til sj6dsins, 1id 9.1

Var: Sjodfélagar greida 4% af fostum manadarlaunum sinum i i8gjsld til sj6dsins og skal
fjarhedinni haldid eftir manadarlega af launum peirra. Enginn skal po greida til
sj6dsins lengur en i 40 ar eda par til 76,8% eftirlaunahlutfalli er nad.

Verdur: Sjodfélagar greida 4% af fostum manadarlaunum sinum i idgjold til sj6dsins og skal
fjarhedinni haldid eftir manadarlega af launum peirra. Enginn skal pé greida til
sj6dsins lengur en i 40 ar eda par til 72,8% eftirlaunahlutfalli er nad.

Onnur tillaga
Breyting 4 11. gr. Hlutfall eftirlauna, 1id 11.2

Var: Eftirlaunin skulu nema 1,92% fyrir hvert idgjaldagreidsluar i fullu starfi, en
hlutfallslega laegri fyrir legra starfshlutfall, par til 76,8% eftirlaunahlutfalli er nad.

Verdur: Eftirlaunin skulu nema 1,82% fyrir hvert idgjaldagreidsluar i fullu starfi, en
hlutfallslega lzgri fyrir legra starfshlutfall, par til 72,8% eftirlaunahlutfalli er nad.

Greinargerd med fyrstu og annarri tillsgu er varda Hlutfallsdeild.

Breytingin er 16gd til i pvi skyni ad jafna bann mun sem myndast hefur milli skuldbindinga og eigna
deildarinnar og er tillagan i samrzmi vid bad sem kynnt var 4 sj6dfélagafundi Hlutfallsdeildar 28.
névember 2018. Nam hallinn um sidustu aramét 7% af heildarskuldbindingum deildarinnar og hefur
verid yfir 5% vikmoérkum { 2 ar.

Vidvarandi halli hefur verid & deildinni undanfarin ar, pratt fyrir ad raunavoxtun eigna hafi verid
umfram 3,5% vidmid, og skyrist einkum af pvi ad forsendur 4 skuldbindingahlid hafa ekki stadist. P6
ekki sé skylt ad 16gum ad bregdast vid & pessum timapunkti telur stjorn skynsamlegt ad leekka réttindi
nu til ad koma i veg fyrir frekari aukningu hallans sbr. umradur & fyrrefndum sjédfélagafundi.

Lakkun 4 arlegum réttindastudli ar 1,92% i 1,82% samsvarar um 5,2% lekkun & lifeyri. Skapist

adstzdur til hekkunar réttinda 4 ny mun slikt verda gert en eins og kunnugt er rekur sjédurinn mal
fyrir domst6lum vegna Hlutfallsdeildar.
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Naénar verdur gerd grein fyrir ahrifum breytinga & st6du sj6dsins i umfjsllun um tryggingafradilega
uttekt 4 arsfundi.

Pridja tilla,ga
IV. kafli. Ymis sameiginleg dkvaedi

Breyting 4 29. gr. Greidsla vid andlat, 1id 29.1

Var: Erfingjar latins sjodfélaga eiga rétt & greidslu Gr sj68num vid andlat hans ad fjarhad er samsvari
manadarlaunum skv. launaprepi ni 141. Sj6dstjoérn endurskodar pessa vidmidun med hlidsjon af
launapréun.

Lagt er til ad greinin verdi felld ut.
Tolulidir sidari greina breytast til samrzemis.

Greinargerd med bridju tillogu er vardar badar deildir.
Lagt er til ad sameiginlegt 4kvadi um danarbeetur verdi fellt at en slik akvdi tidkast almennt ekki i
sampykkktum annarra lifeyrissjo8a. Breytingin er 16gd til i pvi skyni ad minnka pann mun sem
myndast hefur milli skuldbindinga og eigna beggja deilda.

Naénar verdur gerd grein fyrir ahrifum breytinga & st6du sjodsins i umfjollun um tryggingafradilega
uttekt & arsfundi.

Hinrik Greipsson ték til mals. Hinrik pakkadi Tryggva fyrir og sagdi ad adur en gengid yrdi til
atkveedagreidslu um tillogur stjornar vaeri ordid laust um tillégurnar.

Hjorvar Jensson bad um ordid. Hjérvar spurdi hvort ad tillaga um brottndm danarbéta hefdi ekki
bannig ahrif 4 hinar tillégurnar, eda utkomu peirra, ad sampykkja pyrfti hana fyrst. Spurdi Hjérvar
jafnframt hvort stjérn veeri tilbtin med varatillogu ef tillaga um brottnam danarbéta yréi ekki
sampykkt.

Hinrik Greipsson ték til mals. Hinrik pakkadi Hjorvari fyrir og sagdi ad tillsgur stjornar leegju fyrir
fundinum og ad pad veeri haegt ad koma med breytmgartlllogur um ad haekka prosentur ef vilji
fundarmanna steedi til pess.

Hjérvar Jensson tok aftur til mals og sagdist ekki vera med breytingartillégu.

Hinrik Greipsson pakkadi Hjérvari fyrir og sag8i ordid enn vera laust um tillégur stjornar.

Enginn bad um ordid og var pvi gengid til atkvaedagreidslu um tillégur stjérnar.

Fyrst voru greidd atkveedi um peer tillsgur stjornar sem vérdudu einungis Hiutfallsdeild. Adeins
blair atkveedasedlar voru gildir til atkveeda.

Fyrri tillaga stjornar sem vardadi eingdéngu Hlutfallsdeild, um breytingu & 9. gr. sampykkta
sjodsins, var sampykkt med porra atkveeda gegn premur atkvaedum.

Seinni tillaga stjornar sem vardadi eingéngu Hlutfallsdeild, um breytingu a 11. gr., 1id 11.2,,
sampykkta sjodsins, var sampykkt med porra atkvada gegn premur atkveedum.

ba var gengid til atkvaeda um pridju tillégu fra stjorn. Tillagan vardadi bzedi Hlutfallsdeild og
Aldursdeild og sneri ad pvi ad fella & brott 29. gr. og lid 29.1 sampykkta sjédsins og ad télulidir
si®ari greina breyttust til samraemis. bar sem tillagan vardadi baedi Hiutfallsdeild og Aldursdeild
voru blair og graenir atkveedasedlar gildir til atkveeda. Var tillagan sampykkt med porra atkveeda
gegn sex atkvaedum.
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Hinrik Greipsson ték til mals og kynnti ad fyrir fundinum laegi naest fyrir ad taka til afgreidslu tillogu
sjodfélaga til breytinga & sampykktum sjédsins.

Tillagan var svohljédandi (tekid ordrétt ur skjali sjodfélaga sem 16gdu tilléguna fram og
adgengilegt er a vefsidu sjédsins):

Inn i sampykktir komi nytt akveedi, gr. 3.4. og hlj6di svo:

bratt fyrir akvadi 3.1. eiga sjodfélagar i Aldursdeild sjodsins avallt val um ad vera adilar ad 6drum
lifeyrissj6di og fullnzgja greidsluskyldu sinni til pess sj6ds, m.a. med greidslu lagmarksidgjalds, i
stad greidslu til Aldursdeildar.

Hinrik bau® Martein Kristjansson velkominn i pontu til ad kynna tilléguna.

Marteinn tok til mals. | mali Marteins kom fram ad honum peetti gott ad geta loksins reett efni
bessa tilldgu & adalfundi sj6dsins pvi honum pzetti veent um hana og ad hann veeri viss um ad
margir adrir sj¢dfélagar veeru sama sinnis. Marteinn nefndi ad fyrir einhverju sidan hefdi verid
gerd kénnun medal starfsmanna Landsbankans par sem spurt hefdi verid um pad hvort peir veeru
fylgjandi pvi a fella nidur skylduadild i Lifeyrissjod bankamanna og ef svo veeri hvort vibkomandi
myndi nyta sér pad frelsi ef sampykkt yrdi ad fella nidur skylduadild og flytja réttindi sin yfir i
annan lifeyrissj6d. Marteinn nefndi ad nidurstédur kénnunarinnar hefdu i megindrattum verid paer
ad einhverjir hefdu svarad med peim hzetti ad peir vildu bzedi fella & brott skylduadild og flytja
réttindi sin fra sjédnum en mun fleiri hefdu svarad & pann veg ad peir vildu fella & brott
skylduadild en ekki flytja réttindi sin fra sjodnum. Nefndi Marteinn ad pessi nidurstada benti il
pbess ad hans mati ad fyrir marga starfsmenn Landsbankans veeri valfrelsi um lifeyrissjod
grundvallaratridi og a pvi byggdi pessi tillaga sjodfélaga. ba nefndi Marteinn ad undir lidnum
,Skyrsla stjornar hefdi formadur stjérnar komid inn & pad ad tillagan veeri vanreifud og 6rokstudd
og ad henni hefdi ekki fylgt greinargerd um ahrif & sjodinn ef sampykkt yrdi. Marteinn sagdi i
pessu sambandi ad hin upprunalega asteeda fyrir stofnun lifeyrissjéda a islandi veeri su ad tryggja
folki efnahagslegan farborda a eftirlaunum, lifeyrissj6dir vaeru einskonar fjarhagsleg fararteeki ef
svo maetti ad ordi komast. Med 68rum ordum veeri pad mat hans ad lifeyrissjodir veeru fyrir
sjodfélaga en ekki 6fugt. Marteinn nefndi ad med petta i huga veeri pad hans skodun ad pad veeri
ekki hlutverk sjodfélaga ad koma med greiningu & ahrifum tillégunnar & sjédinn heldur frekar
hlutverk stjérnar sjédsins ad gera pad og jafnframt veeri pad hlutverk stjérnar sj6dsins ad meta
hvernig haegt veeri ad maeta pérfum og vilja peirra sjédfélaga sem ad pessu steedu, pvi pannig
nzedi félk ad vinna saman. Marteinn lauk mali sinu med peirri beidni ad stjorn sj6dsins faeri yfir
peer 6skir sjodfélaga sem feelust i tillsgunni. Marteinn pakkadi fyrir sig.

Hinrik pakkadi Marteini fyrir og sagéi or8id vera laust um tillégu sjédfélaga.

Tryggvi Tryggvason tok til mals. | mali Tryggva kom fram ad stjérn hefdi fjallad itarlega um tillégu
sjodfélaga & fundi og vildi hann ni koma & framfaeri nokkrum punktum um pad hvernig tillagan
horfdi vid stjorn og hvada ahrif hun geeti haft & sjédinn yrdi hun sampykkt. Tryggvi nefndi aé erfitt
veeri ad maela gegn grundvallaratridinu um valfrelsi pvi eflaust gaetu margir ef ekki flestir tekid
undir ad pad veeri gott gildi til framtidar. Stjorn sjodsins hefdi skodad forsendur skylduadildar
almennt og komist ad pvi, med hlidsjon af pvi hvernig lifeyrissj¢dakerfid er byggt upp, ad pad
virdist vera meginregla & islenskum vinnumarkadi ad kjarasamningar geti akvaréad skylduadild
ad lifeyrissjodi pannig ad samreemist meginregum um félagafrelsi. P4 byggi skylduadild ad
Lifeyrissjodi bankamanna & 90 ara gémlu samkomulagi & milli adildarfyrirteekja og starfsmanna
beirra, p.e. & akveedum i radningarsamningum peirra i millum, sem teldist vera igildi
kjarasamnings og par med steedist su adild skodun hvad pad vardadi. Vardandi moguleg ahrif
tillégunnar & sjodinn yrdi hin sampykkt kom fram i mali Tryggva ad stjérn sj6dsins liti svo a ad
horfa meetti & adild adildarfyrirtaekja sjodsins pannig ad hun faeli i sér réttindi og skyldur gagnvart
sjodnum, pannig feelist skylda adildarfyrirteekjanna m.a. i pvi ad utvega sjodnum sjodfélaga og
hefdu pau ymis réttindi @ méti, t.d. adkomu ad stjorn og ad breytingum & sampykktum. Tillaga af
bessu tagi, eins agset og hun veeri fyrir margar sakir, miéadi ad pvi ad fella & brott skylduadild
starfsmanna adildarfyrirtaekjanna en adild adildarfyrirtaekjanna sjalfra ad sjédnum steedi eftir og
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ad mati stjornar vaeri ekki skynsamlegt ad afnema skylduadild starfsmanna an pess ad skoda
adild adildarfyrirtaekjanna, i pessu feelist 6jafnvaegi. ba kom fram i mali Tryggva ad stjorn sjodsins
hefdi einnig tali® rétt ad tillaga af pessu tagi pyrfti ad vera hluti af einskonar heildarendurskodun a
umgjord sjédsins og skipulagi vegna pess ad ef hun yrdi sampykkt breytt pa aé mati stjérnar
geeti han haft afdrifarikar neikveedar efnahagslegar afleidingar fyrir sj6dinn og pa sjodfélaga sem
eftir yrdu. Pannig geeti valfrelsid t.d. heaegt & nylidun auk pess sem 0ljést veeri hve margir
sjodfélagar kynnu ad nyta sér valfrelsi® og flyttu réttindi sin ur sjodnum. A8 mati stjornar veeri pvi
rétt ad skoda svona breytingu & sjédnum vel og i samstarfi vid adildarfyrirtaekin. Tryggvi lauk
malinu og sagdi petta vera pau sjénarmid sem stjorn vildi helst koma a framfeeri vegna tillégu
sj6ofélaga.

Tryggvi Tryggvason bad pa Bjarna Gudmundsson um ad koma i pontu til ad reeda pad hvada
ahrif tillaga sjodfélaga kynni ad hafa & sjodinn tryggingafraedilega ef sampykkt yroi.

Bjarni Gudmundsson kom i pontu og tok til mals. | mali Bjarna kom m.a. fram ad eftir pvi sem
sjodfélogum  Aldursdeildar feekkadi pa yrdi kostnadarhlutfall rekstrarkostnadar a milli
Hlutfallsdeildar og Aldursdeildar 6hagsteedara fyrir Hiutfallsdeild. Pannig skipti pad mali fyrir
fiarhagslega stédu Hiutfallsdeildar ad Aldursdeild veeri pokkalega fj6imenn par sem
rekstrarkostnadur veeri skiptur milli deilda hiutfallslega. A8 lokum nefndi Bjarni ad ahrif tillégunnar
yrdi hin sampykkt veeru i raun 6ljés, ef enginn sjodfélagi flytti réttindi sin & brott yréu ahrifin engin
en liklega veeri réttast ad aaetla ad einhverjir sjodfélagar myndu flytja réttindi sin & brott en fjoldi
beirra vaeri hinsvegar 6ljés. Ahrifin yrdu pannig alltaf einhver og pa veentanlega neikvaed fyrir pa
sem eftir yréu.

Hinrik pakkadi Bjarna fyrir og sagéi or6id enn vera laust um tillégu sjédfélaga.

Sveinn Sveinsson I6gmadur sjédsins bad um ordié og kom i pontu. i mali Sveins kom fram ad
hann taeki undir pad sem fram hef&i komi® um tillogu sjédfélaga hja Ara Skulasyni og hja Tryggva
Tryggvasyni. ba sagdi Sveinn ad hann teldi jafnframt ad ef tillagan yrdi sampykkt pa pyrfti
sjodurinn pegar i stad ad leita sameininga vid annan sjéd. ba nefndi Sveinn ad hann teldi
tilléguna vera illa igrundada og einskonar aras a Aldursdeild og Hlutfallsdeild. Lagdi Sveinn til
eftirfarandi breytingartillégu:

,Undirritadur leggur til, a® um breytingartilldguna, sem fram er komin & 3. gr. sampykkta
lifeyrissjodsins, med nyrri gr. 3.4., verdi ekki greitt atkveedi 4 pessum adalfundi, heldur verdi
efnisinnihaldi hennar visad til stjérnar sj6dsins til frekari uttektar a pvi, hvada ahrif slik breyting hafi
4 stodu aldursdeildarinnar og lifeyrissjédinn i heild. Ennfremur til athugunar & pvi til hvada radstafana
purfi ad gripa til ad aldursdeildin verdi ekki ryrd komi til pess ad wskilegt teljist ad skylduadild ad
aldursdeildinni verdi afnumin.

Hinrik Greipsson pakkadi Sveini Sveinssyni fyrir. Hinrik kynnti fyrir fundinum ad fram veeri komin
breytingartillaga um ad visa tillégu sjédfélaga fra fundinum en &fram til efnislegrar umfjéllunar
stjornar sj6dsins. Hinrik spurdi Martein Kristjansson flutningsmann tillsgu sjééfélaga hvort hann
vildi tja sig adur en breytingartillagan um fravisun yrdi borin upp til atkveedagreidslu.

Marteinn Kristjansson ték til mals. Marteinn pakkadi Tryggva Tryggvasyni fyrir ageeta umfjéliun
um ahrif tillégu sjodfélaga & sjédinn og nefndi m.a. ad hann teldi Tryggva hafa lyst pvi ageetlega
hvada atridi pad vaeru helst sem pyrfti ad skoda nanar adur en tillaga um afnam skylduadildar yroi
sampykkt. Ad lokum sagdi Marteinn ad pratt fyrir pad hefdi tillaga sjédfélaga verid 16gé fram innan
tilskilinna fresta i samraemi vid 16g og reglur og ad af peim sékum feeri hann fram a pad ad
fundurinn teeki hana til afgreidslu og greiddi atkvaedi um hana.

Ari Skulason tok til mals. | mali Ara kom m.a. fram ad stjorn sj6dsins hefdi fjallad itarlega um
tilléguna og teki® hana mjég alvarlega. Tillagan byggdi & hugmyndafreedi sem veeri god og gild og
sem vid styddum 6ll. ba nefndi Ari ad hann teldi ljost ad hvernig sem faeri myndi sjédurinn halda
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afram ad fjalla um petta mal, adild, og hvernig vid gaetum haldid sjédnum gangandi med einum
eda 6drum haetti.

Hinrik Greipsson pakkadi Ara fyrir og kynnti ad pa yrdi gengid til atkveeda um breytingartillégu
Sveins Sveinssonar um adé visa tilldgu sjoééfélaga til umfjéllunar stjérnar. Var tillagan sampykkt
med 6llum atkvaedum gegn tveimur.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.

Fyrir fundinum 14 tillaga um ad Gudrdn Antonsdoéttir og Porsteinn Porsteinsson yréu kjorin
skodunarmenn reikninga sjédsins og var pad sampykkt med léfataki. Skodunarmenn eru kosnir til
eins ars i senn.

6) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum I tillaga haekkun um laun stjérnarmanna ur kr. 80.000.- @ manudi i kr. 85.000.- &
manudi, tvéfalt fyrir formann. Laun varamanna verdi ébreytt kr. 40.000.-, p6 ekki haerri en kr.
85.000 & manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

P& 14 fyrir fundinum tillaga um ad haekka laun skodunarmanna ur kr. 45.000.- & manudi i kr.
48.000.- 4 manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

Hinrik gaf ordi® laust um tilléguna um ad haekka laun stjérnar- og skodunarmanna og laun
varamanna. Enginn bad um ordid. Hinrik bar tilloguna til atkvaedagreidslu og var tillagan
sampykkt samhljéda.

7) Onnur mal.

Hinrik ték til mals og hvatti sjoééfélaga i Hiutfallsdeild til ad sitja afram undir liBnum ,6nnur mal* par
sem Tryggvi Tryggvason myndi fjalla um st6du mala hja Hiutfallsdeild.

Tryggvi Tryggvason kom i pontu og tok til mals. Tryggvi hof mal sitt & ad visa til pess ad
ahugasamir fundarmenn um upplysingar um framvindu démsmals Hiutfallsdeildar geetu kikt
annad slagid & vefsidu sjodsins en par birti sjédurinn reglulega upplysingar par um. ba meetti
finna & bls. 66-68 i gleerum fundarins sem adgengilegar veeru & vefsidu sj6édsins pau atridi sem
hann myndi fialla um i dag. Tryggvi byrjadi & ad fara stuttlega yfir timalinu démsmalsins fra
upphafi og upplysti svo um pad ad pann 24. april sl. hefdi héradsdémur visad 3 af 4 kréfulidum
sjodsins fra démi. Rokstudningur domsins fyrir fravisun hefdi i meginatridum verid sa ad kréfur
sjodsins faelu i sér nyja samningsgerd frekar en breytingu & samningi og ad 36. gr. samningalaga
faeli ekki i sér slika heimild. Su krafa sem eftir stéd fyrir sjodinn veeri su krafa ad vidurkennt yrdi
ad islenska rikid bezeri abyrgd a lifeyrisskuldbindingum sjodfélaga Hlutfallsdeildar sem voru
starfsmenn Landsbanka islands. Kom fram i mali Tryggva ad Grskurdur héradsdoéms veeri svo
nylegur ad stjérn sjodsins eetti eftir ad akveda vidbrogd sjédsins vid urskurdinum, t.d. hvort keera
oetti arskurdinn til Landsréttar. A8 lokum benti Tryggvi & ad arskurdur héradsdéms veeri
adgengilegur & vefsidu sjodsins og nefndi Tryggvi ad enn veeri nokkud i ad pad saei fyrir endann a
bessu mali. Tryggvi pakkadi fyrir sig.

Hinrik tok til mals og sagdi ordid vera laust.

Sverrir Jonsson tok til mals og spurdi hvenser myndi koma til skerdingar & réttindum sjédfélaga
samkvaemt sampykktum tillogum stjérnar fyrr & fundinum.

Tryggvi Tryggvason tok til mals og svaradi pvi til ad sampykktar tilldgur feeru sina leid samkveaemt
sampykktum, fyrst til atkveedagreidslu adildarfyrirtaekja og svo til stadfestingar Fjarmalaeftirlitsins.
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Gera meetti rad fyrir pvi ad ef tillogurnar verda sampykktar og fa stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins
ad réttindi verdi laekkud skv. tilldigunum neesta haust, mégulega i oktdber.

Hinrik Greipsson sagdi or8id enn vera laust. Fleiri toku ekki til mals.

Hinrik pakkadi géda fundarsetu og malefnalegar umraedur ad vanda. Fundarstjéri og fundarritari
fengu umbo?d til pess ad ganga fra fundargerd fundarins.

Fundi var sliti® um kl. 19:15. Fundarmenn voru um 73 talsins.

Reykjavik, 18. juni 2019

Fundarstjori: Fundarritari:
Hinrik Greipsson Palmi Régnvaldsson
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