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Fiarfestingarstefna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna

[ samraemi vid reglugerd nr. 916/2009 um fjdrfestingarstefnu og uttekt @ dvéxtun
lifeyrissjoda.

1. Lifeyrissjodur bankamanna, Hlutfallsdeild

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjodur starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans en starfsemi
hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. jantar 1998 breyttist nafn sjédsins og starfsemi var skipt i tvaer
deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild (nG Aldursdeild). Adildarfyrirteeki Hlutfallsdeildar eru Landsbankinn hf.,
Sedlabanki islands, Reiknistofa bankanna, Valitor hf., og Lifeyrissjédur bankamanna. Hlutfallsdeild er lokud

fyrir nyjum sjédfélégum en vardveitir hluta af réttindum sjédfélaga sem aunnin eru fyrir lok &rs 1997.

2. Tryggingafreedileg stada

Nidurstada tryggingarfraedilegrar athugunar midad vid lok ars 2014 syndi ad verdmeeti eigna deildarinnar ad
medtoldum idgjéldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 39.822,9 milljonir og skuldbindingar
vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 40.935,4 milljonir. Mismunur eigna og skuldbindinga reiknast pvi -1.112,5

milljonir, eda -2,7% af heildar skuldbindingum.

Stada deildarinnar er innan peirra marka sem almennt eru askilin i 39. gr laga nr. 129/1997 en par er tilgeindur
hamarksmunur milli eigna og skuldbindinga 10% & einstoku ari og 5% samfellt i fimm &r. Sampykktir
Lifeyrissjéds bankamanna tiltaka ekki dkvedin vikmérk fyrir mun eigna og skuldbindinga en i 5. grein

sampykkta er ad finna almennt akvaedi um ad jofnudur skuli vera milli eigna og skuldbindinga.

3. Markmid og forsendur avéxtunar

Avoxtun fjarmuna Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna skal vera i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjoda. Fjarfestingar taka mid af varkarni og meginpungi
beirra skal vera & skipulegum moérkudum. Haga skal avéxtun eigna Hlutfallsdeildar med peim heetti ad samspil
avoxtunar og ahattu sé sem hagkvaemast. Tapspol deildarinnar er litid par sem lifeyrisgreidslur eru haerri en
idgjaldsgreidslur og mun bilid aukast par & milli @ naestu arum. Samkvaemt utreikningum byggfum &
tryggingarfraedilegri athugun ma gera rad fyrir ad idgjold muni vera ordin dveruleg um &rid 2035 en ad
lifeyrisgreidslur geti nad allt fram til arsins 2070. Ad lagmarki er midad vid 3,5% raunavoxtunarkrofu til

eignasafns Hlutfallsdeildar.




Eignasamsetning 1. agust 2015 og veent avoxtun 2016-2019

i toflu ad nedan ma sja eignasamsetningu Hlutfallsdeildar midad vid 1. gust 2015.

Eignasamsetning Hlutfallsdeildar

Stada

Innlan i bdnkum og sparisjédum

22,2%

Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods

67,4%

Skuldabréf sveitafélaga

1,4%

Skuldabréf l[anastofnana

0,2%

Skuldabréf tryggd med vedi i ibudarhisnaedi

2,1%

Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini

3,0%

Erlend verdbréf

0,0%

Onnur verdbréf (s.s. Skuldabréf fyrritaekja)

3,7%

Frekari sundurlidun 4 eignum er ad finna i fylgiskjali I. Hlutfallsdeild Lifeyrissjods bankamanna hefur pad

markmid ad nd 4% medalraundvoxtun til lengri tima med ad hamarki 4% arlegu stadalfraviki og syna

Utreikningar @ vaentri avoxtun eignasafnsins ad gera ma rad fyrir 4,2% arlegri raunavoxtun a naestu fjérum

arum. A8 teknu tilliti til rekstrarkostnadar er gert rad fyrir ad medaldvoxtun umfram lagmarksavoxtunarkrofu

verdi 0,6% a ari.

Vant avoxtun 2016 2017 2018 2019
Raunavoxtunarkrafa 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Rekstrarkostnadur 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Raunavoxtun 4,2% 4,2% 4,2% 4,2%
Umframavoxtun 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%

par sem staerstur hluti eigna er i verdtryggdum verdbréfum til langs tima med foéstum véxtum og

endurfjarfestingaporf er hofleg er fremur litil 6vissa um vaenta avoxtun. ba er gert rad fyrir ad netté atfledi

verdi ur deildinni par sem idgjold greidandi sjodfélaga eru lagri en lifeyrisgreidslur.




4. Fjarfestingarstefna 2016

Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar métast af pvi ad buid er ad loka deildinni fyrir nyjum idgjaldagreidendum
og pvi faekkar greidandi sjodfélégum en lifeyrispegum fjolgar. Pad er mat stjornar ad nedangreind
eignasamsetning sé pannig hattad ad deildin muni sem best geta stadid vid skuldbindingar sinar til framtidar. f

téflunni eru tilgreindar takmarkanir sem gilda um tegundir verdbréfa fyrir arié 2016.

Eignaflokkur Markmid | Lagmark Hamark

1. |Innlan i bénkum og sparisjédum 20% 0% 35%

2. | Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods 60% 50% 100%

3. | Skuldabréf sveitafélaga 4% 0% 10%

4. | Skuldabréf lanastofnana 2% 0% 10%

5. | Skuldabréf tryggd med vedi i ibudarhlsnaedi 3% 0% 25%
6.-7. | Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 5% 0% 10%
6.-7. | Erlend verdbréf 1% 0% 5%

8. | Onnur verdbréf (s.s. Skuldabréf fyrritakja) 5% 0% 15%

Skyringar:

1) Innlan i bbnkum og sparisjodum

2) Vixlar og skuldabréf med abyrgd rikissjods

3) Skuldabréf sveitafélaga

4) Skuldabréf lanastofnana

5) Skuldabréf tryggd med vedi i ibudarhisnaedi

6) Hlutabréf fyrirtaekja, p.m.t. samlagshlutafélog.

7) Hlutdeildarskirteini eda hlutir i ver8bréfa- og fjarfestinga- og fagfjarfestasjédum

8) Onnur verdbréf (skuldabréf fyrirtaekja)

Hlutfallsdeild & ekki hlut { fyrirtaekjum sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir sjédinn.

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid VII. kafla laga nr. 129/1997

Nanara nidurbrot fjarfestingarstefnu
Takmarkanir
e Hlutdeild dskradra verdbréfa skal ekki fara yfir 20%, ad undanskildum skuldabréfum tryggdum med
vedi i fasteign.
e Samanlogd eign deildarinnar i verdbréfum udtgefnum af sama adila, tengdum adilum sbr. lég um
fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni skal ekki vera meiri en 10% af hreinni
eign sjédsins. Engar slikar takmarkanir skulu vera & verdbréfum med rikisabyrgd. bessi takmorkun skal
vera 5% fyrir verdbréf skv. télulid 8.
e Innlan i sama banka eda sparisjodi, skal ekki vera meiri en 25% af hreinni eign deildarinnar. pa skal V' /
samanlogd krafa 4 sama banka ad medtoldum innlanum takmarkast vid 25% af hreinni eign sjodsins.
e  Eign Hlutfallsdeildar i einstékum verdbréfasjodi eda fjarfestingasjodi, ma ekki nema meira en 25% af ()“

utgefnum hlutdeildarskirteinum hlutadeigandi sjéds.
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e Eign lifeyrissjods eda einstakri deild hans i verdbréfasjodum og fjarfestingarsjodum innan sama
rekstrarfélags, ma ekki vera meiri en 25% af hreinni eign lifeyrissjédsins.
e Oheimilt er ad eiga meira en 15% af hlutafé i hverju fyrirtaeki eda i hlutdeildarskirteinum eda hlutum
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.
e Takmarka skal ahaettu i erlendum gjaldmidlum vid 5% af hreinni eign deildarinnar.
e  Gerter rad fyrir ad afleidur kunni ad vera notadar en eingdngu til ad draga ur dhaettu eignasafnsins.
e  Oheimilt er ad eiga i fjarfestingarsjédum sem fjarmagna sig med lantéku eda skortsélu.
e  Atvinnugreinaskipting:
o Innlend hlutabréfaeign skal taka mid af atvinnugreinaskiptingu @ Nasdag OMX Iceland
markadnum.
o Erlend hlutabréfaeign skal taka mid af GICS atvinnugreinaflokkun Morgan Stanley og
Standard & Poor’s.
o Fyrirtaekjaskuldabréfum skal vera vel dreift milli helstu atvinnugreina. Engin ein atvinnugrein

skal hafa meira en 50% vaegi til lengri tima.

Fasteignavedtryggd skuldabréf
Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa i agust 2015 er 2,1% af hreinni eign. Eingdngu er um ad rada lan til
sjédsfélaga. Lan er einungis veitt gegn vedi i ibudarhisnzaedi ad hamarki 25 m.kr. og takmarkast vid 65%

vedhlutfall. Upplysingar um Utldnareglur eru adgengilegar a heimasidu sjodsins.

Medalliftimi skuldabréfa
Markmid um medalliftima skuldabréfafiokka er 8 til 14 &r. Vegid medaltal var 10,3 ar pann 1. agust 2015.

Samningur um virka eignastyringu hja pridja adila
Um 3% eigna deildarinnar eru nu i virkri eignastyringu hja bridja adila. Auk pess eru rimlega 80% af

hlutabréfaeign deildarinnar i sjodum sem beita virkri styringu.

5. Endurskodun fjarfestingarstefnu

Fjarfestingarstefna bessi skal tekin til endurskodunar eftir pvi sem astada er til ad teknu tilliti til
framangreindra markmida um avoxtun og ahaettu og markadsadstadna hverju sinni. Arsfiordungsleg skodun
eignasafnsins samkvaemt dhattustefnu er lidur { pvi ad kanna hvort dstaeda er til ad endurmeta gildandi

fijarfestingarstefnu & hverjum tima. Breytingar 4 fjarfestingarstefnu skulu gerdar skriflega.
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Reykjavik, 22. oktdber 2015

Framkvaemdastjori Lifeyrissjods bankamanna
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