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Malarekstur Lifeyrissjods bankamanna
gegn adildarfyrirtekjum og islenska rikinu

Sjoofelagafundur Hlutfallsdeildar 28. november 2018

Jonas Fr. Jonsson hrl.



Domkrofur Lifeyrissjoos
bankamanna

(] Beinist ao:

O Landsbankanum hf., Sedlabanka Islands, Valitor hf., Reiknistofu

bankanna hf., Samtokum starfsmanna fjarmalafyrirtaekja og Islenska
rikinu (stefndu).

J Aoalkrafa:

O Krafist breytingar & samkomulaginu fra 1997 med nyju akvaedi um
viobotargreidslu stefndu, samtals um 5,6 mja.

 Krafist breytingar & samkomulaginu med nyju akvaedi um abyrgd
stefndu 4 skuldbindingum Hlutfallsdeildar umfram eignir i hlutfalli
vi0 skuldbindingar vegna sjoofélaga peirra fra 1. januar 2015.



Domkrofur (2)

O Fyrsta varakrafa:

[ Krafist breytingar 4 samkomulaginu med nyju akvadi um
abyrgd stefndu a skuldbindingum HIlutfallsdeildar umfram
eignir i hlutfalli vid skuldbindingar vegna sjodfélaga peirra
fra 1. januar 2015.

O Onnur varakrafa:

[ Krafist breytingar 4 samkomulaginu med nyju akvadi um
vidbotargreidslu stefndu (5,6 mja).



Domkrofur (3)

O Prioja varakrafa:

U Krafist vidurkenningar a abyrgd islenska rikisins gagnvart
Lifbank fra 1. januar 1998 a lifeyrisskuldbindingum
sjo0felaga Hlutfallsdeildar sem voru starfsmenn Landsbanka
[slands fyrir 1. jantar 1998.

L Varaaoild islenska rikisins vegna Landsbankans hf.

L Gerdar somu krofur a hendur islenska rikinu sem varastefnda
verdl ekki fallist a krofu Lifbank a hendur Landsbankanum
hf. (nema i pridju varakrofu).



(N

Malsastaeour

Nidurstada matsgerdar um fjarhagslegt umfang fravika fra forsendum
samkomulagsins fra 1997 er grundvollur fjarhadar vidbotargreidslu.

Osanngjarnt samkomulag
O Einhlida ahatta til aratuga.
Q Ojotn stada adila.
O Samkomulag ekki efnt skv. upphaflegu markmioi — forsendubrestur.
O Ekki greitt fullnegjandi endurgjald.
Oréttmaet audgun

Rikid ber abyrgd 4 skuldbindingum vegna Landsbankans, skv. [d6gum nr.
50/1997.



Timalina

U Frestur gagnadila til a0 skila greinargero til 18. desember n.k.
U Fréavisunarkrofur?

L Matsgerd — Yfirmatsgerd?

L Malarekstur i a.m.k. 2 ar.



LALLM
¥ J,
N 2
@
A ‘SFz
§ fm M\
= >

Tryggingafraedileg stada
Hlutfallsdeildar

Bjarni Gudmundsson
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Tryggingafredileg stada
Hluttallsdeildar 2017

Bjarni Gudmundsson, Cand.Act.

TBG ehf.



Kynnt 4 arsfundi : Hluttallsdeild 2017

TAFLA 1. TRYGGINGAFRZEDILEG STADA HLUTFALLSDEILDAR 2017 -
FJARHZEPDIR I MILLJONUM

Eignir
Aunnid Framtid Heildar

Eignir: 38.636,0 38.636,0
Endurmat: 528,7
Fjarfestingagjold: -157,1 -157,1
Idgjold: 1.208,1 1.208,1
Samtals: 39.007,6 1.208,1 40.215,7
Skuldbindingar

Eftirlaunalifeyrir: 34.055,2 1.880,8 35.936,0
Ororkulifeyrir: 8479 88,6 936,5
Makalifeyrir: 5.143,0 166,8 5.309,8
Barnalifeyrir: 26,6 1,1 27,7
Kostnadur: 300,3 25,1 3254
Samtals: 40.373,0 2.162,4 42.535,4
Mismunur: -1.365,4 -954,3 -2.319,7
Hlutf. af skuldb. -3,38% -44.13% -5,45%

TBG ehf.



Leiorétting a endurmati Hlutfallsdeildar

Endurmat Hlutfallsdeildar

(Fjarhaedir i milljdénum) Kynnt a
arsfundi Leidrétt
2016 2017 2017

Alls 589,2 528,7 129,2
Eignaflokkur

Skuldabréf 200,8 200,8 -198,8
Innlan 394,0 332,5 332,5
Vbr. med br. tekjum -5,5 -4,6 -4,6
Samtals 589,2 528,7 129,2

TBG ehf.



Trygoingafraedileg stada Hluttallsdeildar 2017

TAFLA 1. TRYGGINGAFRZADILEG STADA HLUTFALLSDEILDAR 2017 -
FJARHAEPIR [ MILLJONUM
Eignir

Aunnid Framtio Heildar
Eignir: 38.636,0 38.636,0
Endurmat: 129,2 129,2
Fjarfestingagjold: -157,1 -157,1
Iogjold: 1.208,1 1.208,1
Samtals: 38.608,1 1.208,1 39.816,2
Skuldbindingar
Eftirlaunalifeyrir: 33.825,1 1.880,8 35.705,9
Ororkulifeyrir: 823,5 88,6 912,1
Makalifeyrir: 5.304,3 166,8 5.471,1
Barnalifeyrir: 26,7 1,1 27,8
Kostnadur: 300,3 25,1 325,4
Samtals: 40.279,9 2.162,4 42.442,3
Mismunur: -1.671,8 -954,3 -2.626,1
Hlutf. af skuldb. -4,15% -44,13% -60,19%

TBG ehf.



Breyting tra tyrra ari

Heildarstada fer ar -4% 1 —6,19%0 st 5,45%)

Verd1 stada undir -5% fimm ar 1 rod er
sjoonum skylt a0 gripa til adgeroa
(1.129/1997)

Afallin stada ar -2,1% 1 -4,1% @t 34%

Versnandi stoou ma rekja til meiri haekkunar
skuldbindinga en gert var rao fyrir

TBG ehf.



Greining breytingar a stoou 2017

2017 2016
Afalinar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun ~ 39.395  38.768
Haekkun skuldb vegna vaxta og verébota .. 2.125 2.198
Haekkun vegna idgjalda arsins ................ 297 257
Laekkun vegna greidds lifeyris a arinu ..... ( 2436) ( 2.331)
Haekkun vegna nyrra lifslikatafina ........... 0 451,287
Haekkun/lzekkun vegna annarra breytinga 692 51

40.073  39.395

TBG ehf.
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Vangaveltur um framhaldié

Tryggvi Tryggvason
Ari Skulason
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=—=Tryggingafreedileg staa  ====Raunavoxtun

Vidvarandi halli hlutfallsdeildar pratt fyrir ad avoxtun eigna hafi verid stodug
undanfarin ar og yfir 3,5% vidmidi.

Medalraunavoxtun (umfram verdbolgu) 4.26% sidustu 5 ar og 3,82% fra 1998.

Neikvaed stada er einkum tilkominn vegna pess ad forsendur a skuldbindingahlid
hafa ekki stadist.

Brostnar forsendur samkomulags fra 1998.
18



Framreikningur a tryggingafraedilegri
stodu Hlutfallsdeildar

« Midad vid ad allar forsendur standist, baedi lydfraedilegar og
vardandi avoxtun.

Milljonir kr. % Halli kominn yfir 5% vikmork sem tiltekin
2017 -2.626 -6,2% eru i ldgum 129/1997.
2018 -2.719 -6,6% Sé halli 5% eda meira 5 ar i rod er skylt
2019 -2.815 -7,0% ad gripa til adgerda.
2020 -2.914 -7.,5% Ad Obreyttu lilegt ad neikvaed stada
2021 -3.016 -8,1% aukast jafnt og pett.
2022 -3.122 -8,7% Liggur i edli lokadrar deildar ad halli
2023 -3.232 -9.4% eykst par til réttindi eru adlogud
2024 -3.345 -10,2% Skylt ad gripa til adgerda i sidasta lagi

2021 ad oObreyttu.

Jakvaed nidurstada domsmals eda

samningar myndi breyta stodunni. 19



Hugleidingar um framhaldid

Ef ekkert er ad gert er liklegt ad hallinn aukist arlega um 100
mkr. eda 0,4% — 0,5% - ad odru Obreyttu.

Jakvaed nidurstada domsmals eda samningar myndu jafna
hallann — eina sem gaeti breytt stodunni til skamms tima.

Skynsamlegt ad laekka réttindi um 5% strax a naesta arsfundi i
stad pess ad bida.

Stodva pannig ,sjalfvirka“ aukningu hallans a hverju ari.
Skoda jafnframt utfeerslu akveeda i sampykktum sem adlaga

réttindi sjalfkrafa ad tryggingafraedilegri stodu a hverjum tima, til
lzekkunar jafnt sem haekkunar réttinda.

Réttindi haekkud a ny um leid og adstaedur skapast til pess.

Hugmyndir um sameiningu deilda hafa verid skodadar.
— byrfti ad bida lykta mals Hlutfallsdeildar
— Kirefst pess ad badar deildir séu i jafnveegi

— Slikt yrdi kynnt raekilega fyrir sjodfélogum beggja deilda 2



