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2. Skýrsla stjórnar

Ari Skúlason
Ársfundur 24. maí 2023



3. Ársreikningur 2022 og

fjárfestingarstefnur

Tryggvi Tryggvason
Ársfundur 24. maí 2023
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Ávöxtun 2022

• Fjárfestingarumhverfi afar krefjandi á árinu og ber afkoma beggja deilda þess merki.

• Verðbólga var sú mesta í áraraðir og stýrivextir hérlendis og erlendis hækkuðu verulega.

• Við slíkar aðstæður eiga fjármálamarkaðir jafnan erfitt uppdráttar og lækkuðu bæði hlutabréf og 
skuldabréf töluvert í verði bæði innanlands og utan.

• Versta ár á alþjóðlegum mörkuðum í heila öld.

• Aldursdeild 
– Hrein nafnávöxtun 0,1% samanborið við 16,0% 2021

– Hrein raunávöxtun -8,5% samanborið við 10,6% 2021

– Meðaltal síðustu 10 ára 4,0% raunávöxtun

– 3,8% raunávöxtun að meðaltali frá stofnun 1998.

• Mikilvægt að taka tillit til mismunandi áhættustigs lífeyrissjóða við samanburð. Eins hafa mismunandi 
uppgjörsaðferðir áhrif sem jafnast út til lengri tíma.

• Eignasöfn beggja deilda eru áhættuminni en margra íslenskra lífeyrissjóða og sveiflur í ávöxtun því minni. 

5

• Hlutfallsdeild 
– Hrein nafnávöxtun 7,2% samanborið við 9,3% 2021

– Hrein raunávöxtun -2,0% samanborið við 4,3% 2021

– Meðaltal síðustu 10 ára 3,4% raunávöxtun

– 3,6% raunávöxtun að meðaltali frá stofnun 1998.
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Raunávöxtun opinna

samtryggingarsjóða 2022
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Langtímaávöxtun 5 ár



8

Langtímaávöxtun 10 ár



9
*tölur frá 2020

Rekstrarkostnaður lífeyrissjóða
hlutfall af hreinni eign
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Þróun hreinnar eignar og raunávöxtunar 
- Hlutfallsdeild
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Hrein eign til greiðslu lífeyris alls Raunávöxtun
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Þróun hreinnar eignar og raunávöxtunar
- Aldursdeild
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Hrein eign til greiðslu lífeyris alls Raunávöxtun
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Skipting virkra sjóðfélaga og lífeyrisþega
- Hlutfallsdeild
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Skipting virkra sjóðfélaga og lífeyrisþega
- Aldursdeild
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Þróun lífeyris - Aldursdeild
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Þróun lífeyris - Hlutfallsdeild



Staða 31.12.2022 Viðmið Lágmark Hámark

Ríkisvíxlar og skuldabréf (A.a) 52,5% 52,0% 35,0% 60,0%

Fasteignaveðtryggð skuldabréf (A.b) 1,4% 1,5% 0,0% 10,0%

Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 3,5% 3,0% 0,0% 10,0%

Innlán (B.b) 3,0% 1,0% 0,0% 25,0%

Sértryggð skuldabréf (B.c) 2,9% 4,0% 0,0% 15,0%

Skuldabréf og víxlar lánastofnana og vátryggingafélaga (C.a) 1,9% 2,0% 0,0% 10,0%

Hlutdeildarskírteini og hlutir í UCITS (C.b) 0,0% 1,0% 0,0% 5,0%

Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl félaga (D.a) 20,4% 19,0% 5,0% 30,0%

Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl annarra sjóða um sameiginlega fjárfestingu (D.b) 6,6% 6,5% 0,0% 15,0%

Hlutabréf félaga (E.a) 3,2% 4,0% 0,0% 15,0%

Hlutdeildarskírteini og hlutir annarra sjóða um sameiginlega fjárfestingu (E.b) 4,5% 6,0% 0,0% 20,0%

Fasteignir í aðildarríki OECD eða EES eða Færeyjum (E.c) 0,0% 0,0% 0,0% 2,0%

Afleiður sem draga úr áhættu (F.a) 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%

Aðrir fjármálagerningar, þó ekki afleiður (F.b) 0,0% 0,0% 0,0% 2,0%

100% 100,0%

Eignir í erlendum gjaldmiðli 0,0% 1,0% 0,0% 5,0%

E

F

A

B

C

D

Vikmörk

• Áfram lágt áhættustig og stöðug raunávöxtun - tekur mið af eðli deildarinnar
– Lokuð deild

– Minnkandi innflæði

– Vaxandi útflæði

– Þolir illa sveiflur í ávöxtun

• Áhersla á fyrirsjáanlegt greiðsluflæði til að lágmarka áhættu

• Markmið fyrir skuldabréf félaga, lánastofnanna og sjóða hafa aukist á kostnað innlána

32

Fjárfestingarstefna Hlutfallsdeildar 2023



Staða 31.12.2022 Viðmið Lágmark Hámark

Ríkisvíxlar og skuldabréf (A.a) 16,5% 17,0% 10,0% 50,0%

Fasteignaveðtryggð skuldabréf (A.b) 2,1% 2,5% 0,0% 10,0%

Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 3,8% 2,5% 0,0% 10,0%

Innlán (B.b) 3,1% 2,0% 0,0% 15,0%

Sértryggð skuldabréf (B.c) 2,5% 3,5% 0,0% 20,0%

Skuldabréf og víxlar lánastofnana og vátryggingafélaga (C.a) 0,7% 1,0% 0,0% 10,0%

Hlutdeildarskírteini og hlutir í UCITS (C.b) 23,0% 26,5% 10,0% 40,0%

Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl félaga (D.a) 18,1% 15,5% 5,0% 25,0%

Skuldabréf og peningamarkaðsskjöl annarra sjóða um sameiginlega fjárfestingu (D.b) 5,7% 5,5% 0,0% 10,0%

Hlutabréf félaga (E.a) 11,0% 10,0% 0,0% 20,0%

Hlutdeildarskírteini og hlutir annarra sjóða um sameiginlega fjárfestingu (E.b) 13,4% 14,0% 5,0% 25,0%

Fasteignir í aðildarríki OECD eða EES eða Færeyjum (E.c) 0,0% 0,0% 0,0% 2,0%

Afleiður sem draga úr áhættu (F.a) 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%

Aðrir fjármálagerningar, þó ekki afleiður (F.b) 0,0% 0,0% 0,0% 2,0%

100% 100,0%

Eignir í erlendum gjaldmiðli 27,9% 33,0% 10,0% 40,0%

Vikmörk

E

F

A

B

C

D

Fjárfestingarstefna Aldursdeildar 2023
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• Varfærin stefna en hærra áhættustig en hjá Hlutfallsdeild.

• Markmið fyrir erlend verðbréf hækkað úr 30% í 33% - hefur þá fjórfaldast 

frá 2015.



8,3%

12,0%

15,2%

19,0%

24,3%

28,6%
30,0%

27,9%

33,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*

Erlent hlutfall Aldursdeildar

34

* Markmið skv. fjárfestingastefnu 2023
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HlutfallsdeildAldursdeild

Þróun eignasamsetningar
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4. Tryggingafræðilegar

úttektir

36

Bjarni Guðmundsson
Tryggingastærðfræðingur



Tryggingafræðileg athugun

Helstu forsendur útreikninga ákveðnar með reglugerð sem fjármálaráðuneyti gefur út, 

391/1998

Tryggingafræðingi þó heimilt að víkja frá staðalforsendum ef aðrar forsendur eiga 

betur við í viðkomandi sjóð

Mikilvægustu forsendur eru um vexti og lífs- og örorkulíkur

TBG ehf.



Forsendur útreikninga 2022

Vaxtaforsenda áfram 3,5% raunávöxtun (brúttó) 

Fyrir hlutfallsdeild er gert ráð fyrir 0,5% launahækkunum umfram verðlag og auk þess 

aldursbundnum launahækkunum fyrir starfandi

Helstu breytingar á forsendum frá athugun 2021

– Notuð spá FÍT um lækkun dánartíðni til framtíðar

• Slíkur útreikningur gerður til samanburðar árið 2021

– Mat á örorkutíðni í Aldursdeild lækkað, úr 40%/80% 

af meðaltali lífeyrissjóða fyrir karla/konur, í 35%/65% 

TBG ehf.



Árið 2022 

• Einkennandi fyrir starfsumhverfi lífeyrissjóða árið 2022 var einkum tvennt:

– Mikil hækkun verðlags og þar með lífeyrisgreiðslna

– Erfiðar aðstæður á eignamörkuðum

• Hjá Lífeyrissjóði bankamanna bætist svo við upptaka á nýjum forsendum

• Oft er gott að líta til samanburðar við niðurstöðu síðasta árs við túlkun á niðurstöðu um 

tryggingafræðilega stöðu

TBG ehf.



Hlutfallsdeild

• Oft er gott að líta til niðurstöðu síðasta árs við túlkun á niðurstöðu um 

tryggingafræðilega stöðu

TBG ehf.

Áfallin staða Framtíð Heild

2021 -3,8% -36,8% -4,6%

2021 - lífslíkur með spá -7,8% -40,0% -8,6%

2022 - lífslíkur með spá -10,6% -33,0% -11,0%



Hlutfallsdeild 

TBG ehf.

Yfirlit um breytingar á áföllnum lífeyrisskuldbindingum Hlutfallsdeildar árið 2022

2022 2021

40.405 39.376 

5.141 3.236 

163 198 

3.004)(  2.741)(  

2.017 

0 0

25 335 

44.746 40.405    Áfallnar lífeyrisskuldbindingar í árslok ......................................................

   Hækkun/lækkun vegna annarra breytinga ................................................

   Áfallnar lífeyrisskuldbindingar í ársbyrjun ..................................................

   Hækkun lífeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verðbóta ...........................

   Hækkun áunninna réttinda vegna iðgjalda ársins .....................................

   Lækkun vegna greidds lífeyris á árinu .....................................................

   Hækkun vegna nýrra lífslíkataflna ............................................................

   Lækkun vegna skerðingar .......................................................................



Hlutfallsdeild

Tryggingafræðileg staða í lok 2022

TBG ehf.

Eignaliðir Eignir Iðgjöld Samtals

Bókfærð eign 40.202,5 40.202,5

Endurmat 162,0 162,0

Núvirði iðgjalda 468,6 468,6

Samtals eignir 40.364,5 468,6 40.833,1

Skuldbindingar Áunnið Framtíð Samtals

Ellilífeyrir 39.227,2 633,1 39.860,3

Örorkulífeyrir 405,7 7,4 413,1

Makalífeyrir 5.113,1 48,2 5.161,3

Barnalífeyrir 0,0 0,3 0,3

Rekstrarkostnaður 412,3 10,7 422,9

Samtals skuldbindingar 45.158,3 699,7 45.858,0

Eignir umfram skuldbindingar -4.793,7 -231,1 -5.024,8

Hlutfall -10,6% -33,0% -11,0%

Lífeyrissjóður bankamanna Hlutfallsdeild



Staða Hlutfallsdeildar

• Staðan -11,0% er umfram vikmörk 39.gr. l 129/1997

• Sjóðnum er skylt að grípa til aðgerða

• Fyrir fundinum liggja tillögur um niðurfærslu réttinda

TBG ehf.



Aldursdeild

• Ákvæðum samþykkta um réttindaöflun var breytt á aukaárfsundi við lok árs 2022

• Réttindaöflun tekur nú mið af fæðingarári auk aldurs og iðgjalds

• Réttindaöflun fyrir greitt iðgjald var lækkuð frá því sem var

• Þörf er á að hækka iðgjald til samtryggingar svo ákvæði laga um 

lágmarkstryggingavernd séu uppfyllt

TBG ehf.



Aldursdeild

• Berum saman við stöðu 2021

TBG ehf.

Áfallin staða Framtíð Heild

2021 5,5% -5,6% 1,8%

2021 - lífslíkur með spá -3,0% -14,8% -7,0%

2022 - lífslíkur með spá -13,8% 1,8% -9,5%



Aldursdeild 

TBG ehf.

Yfirlit um breytingar á áföllnum lífeyrisskuldbindingum Aldursdeildar árið 2022

2022 2021

56.495 51.045 

7.523 4.428 

2.281 1.995 

918)(     753)(     

5.714 

388)(     219)(     

70.707 56.495    Áfallnar lífeyrisskuldbindingar í árslok ...................................................

   Áfallnar lífeyrisskuldbindingar í ársbyrjun ..............................................

   Hækkun lífeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verðbóta ........................

   Hækkun áunninna réttinda vegna iðgjalda ársins ..................................

   Lækkun vegna greidds lífeyris á árinu ..................................................

   Hækkun vegna nýs reiknigrundvallar .....................................................

   Hækkun/lækkun vegna annarra breytinga .............................................



Aldursdeild
Tryggingafræðileg staða í lok árs 2022

TBG ehf.

Eignaliðir Eignir Iðgjöld Samtals

Bókfærð eign 62.488,1 62.488,1

Endurmat -132,2 -132,2

Núvirði iðgjalda 28.136,2 28.136,2

Samtals eignir 62.355,9 28.136,2 90.492,1

Skuldbindingar Áunnið Framtíð Samtals

Ellilífeyrir 65.209,0 24.147,4 89.356,4

Örorkulífeyrir 4.245,6 1.686,5 5.932,1

Makalífeyrir 1.229,3 449,1 1.678,4

Barnalífeyrir 22,9 93,4 116,3

Rekstrarkostnaður 1.640,9 1.265,1 2.906,0

Samtals skuldbindingar 72.347,7 27.641,5 99.989,2

Eignir umfram skuldbindingar -9.991,8 494,7 -9.497,1

Hlutfall -13,8% 1,8% -9,5%

Lífeyrissjóður bankamanna - Aldursdeild 



Aldursdeild

• Áfallin staða verulega neikvæð, framtíð í jafnvægi

• Staða 2021 reiknaðist jákvæð, svo 2022 er fyrsta athugun með stöðu lakari en -5%

• Vinna þyrfti upp neikvæða stöðu á næstu 5 árum

• Hlutfall framtíðar og áunninna skuldbindinga gera það erfiðara

• Deildin hefur aldrei skert réttindi

TBG ehf.



5. Tillögur til breytinga á 

samþykktum
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6. Kosning skoðunarmanna



Skoðunarmenn

Eftirtaldir einstaklingar hafa gefið kost á sér sem skoðunarmenn reikninga sjóðsins.

Guðrún Anna Antonsdóttir

Þorsteinn Þorsteinsson



7. Laun og stjórnar- og

skoðunarmanna



Tillögur

• Laun stjórnarmanna hækki úr kr. 100.000 í kr. 110.000 á mánuði, tvöfalt fyrir

formann.

• Laun varamanna hækki úr kr. 53.000 í kr. 58.000 fyrir hvern setinn fund, þó ekki 

hærri en kr. 100.000 á mánuði.

• Laun greidd eins og laun bankamanna.

• Hækkun um 10% innan ramma launavísitölu sem hækkaði um12,4% 2022.

• Hækkuðu síðast á ársfundi 2022 en eru lægst meðal lífeyrissjóða.

____________________________________________________________

• Laun skoðunarmanna hækki úr kr. 58.000 í kr. 65.000 á mánuði.

• Laun greidd eins og laun bankamanna.

• Hækkuðu síðast á ársfundi 2022.



8. Önnur mál

60



Málefni Hlutfallsdeildar

61

Tryggvi Tryggvason



Framvinda máls Hlutfallsdeildar

september 18 Aðildarfélögum og ríkinu 

stefnt

apríl 19
Héraðsdómur vísar frá 3 

kröfuliðum. 

júní 19

Landsréttur fellir úr gildi 

úrskurð héraðsdóms og 

hafnar frávísun

júní  19 –

júní 20

jan-apríl 22

maí 21

Málið tekið fyrir að nýju í 

héraðsdómi. Aukinn kraftur  

færist í gagnaöflun.

11 fyrirtökur fyrir héraðsdómi

Gagnaöflun lokið og boðað til 

málflutnings í október.

Héraðsdómur Reykjavíkur 

sýknar aðildarfyrirtæki og 

íslenska ríkið af kröfum.

Málinu áfrýjað til Landsréttar

Aðilar skila greinargerðum og 

frekari gögnum.  

Héraðsdómur Reykjavíkur 

samþykkir matsbeiðni.

Þórir Óskarsson dómkvaddur 

sem matsmaður í málinu

janúar 17

mars 17 

október 17

desember 17 

febrúar 17 Hæstiréttur staðfestir 

matsbeiðni eftir kæru ríkisins.

október 21 

desember 21

Matsmaður skilar matsgerð 

sem staðfestir forsendubrest

Óskað eftir afstöðu 

aðildarfyrirtækja og ríkisins til 

leiðréttingar í ljósi matsgerðar

Viðræðum hafnaðjan. – ágú. 18

Landsréttur staðfestir 

niðurstöðu Héraðsdóms – en 

tekur undir veikleika hjá HD

mars 23

Óskað eftir leyfi Hæstaréttar 

til áfrýjunar á dómi 

Landsréttar

apríl 23
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• Úrslit málsins hafa verulegt almennt fordæmisgildi

– Heimildir til að víkja til hliðar og breyta efni samninga

– Túlkun skilyrða um brosnar forsendur

– Skuldbindingargildi háttsemi

– Umfang lögmæltrar ábyrgðar ríkisins og jafnræðisregla.

• Málið varðar verulega hagsmuni

– Sjóðfélagar hafa tekið á sig miklar skerðingar lífeyrisréttinda

• Dómur Landsréttar bersýnilega rangur

– Sjóðfélagar beri einir hallan af því að forsendurflókins samkomulags stóðust ekki

– Efni samnings og málsástæður Lifbank ekki metið í dómnum

– Gildi ábyrgðar og jafnræðisregla – almennt starfsfólk vs. bankastjórar.

Rökstuðningur áfrýjunarbeiðni
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• Umsókn um áfrýjunarleyfi send Hæstarétti 21. apríl

• Algengt að niðurstaða fáist eftir 4-8 vikur.

• Fáist áfrýjunarleyfi mætti búast við niðurstöðu fyrir lok árs 2024

Næstu skref og líkleg tímalína



Takk fyrir!
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